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PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUIJI

ABSTRACT

The economy in the business world develops continuously along with the
increasing efficiency of the company's performance. This study aims to analyze
what factors affect the Price Earning Ratio. The selected population is using FnB
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016-2019
period. In this study, the independent variables used are Debt to Equity Ratio,
Return on Equity, Current Ratio, and also Price to Book Value. While the Price
Earning Ratio is the dependent variable or the variable that is affected. The data
in this study is secondary data from the annual report of FnB companies obtained
from www.idx.co.id or directly from the company's website. The sample in this
study consisted of 20 data from FnB companies for the 2016-2019 period using
the purposive sampling method. This research uses multiple regression analysis,
with data analysis methods in the form of Statistical Package for Social Science
(SPSS). The results showed that the Debt to Equity Ratio and Return on Equity
variables had a significant negative effect on the Price Earning Ratio, while the
Current Ratio had no effect on the Price Earning Ratio, and Price to Book Value
had a significant positive effect on the Price Earning Ratio. Debt to Equity Ratio,
Return on Equity, Current Ratio, and Price to Book Value simultaneously or

jointly affect the Price Earning Ratio.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Rasio DER merupakan bagian dari rasio solvabilitas dan digunakan untuk
membandingkan total utang dan ekuitas (Martono dan Harjito, 2005). Semakin
meningkatnya DER juga berakibat pada meningkatnya risiko perusahaan.

Peningkatan nilai ROE tertarik untuk menginvestasikan dana karena lebih
banyak perusahaan mencerminkan manfaatnya. Hal ini dikuatkan dengan output
dari penelitian milik Wawan Utomo, dkk (2016) yang menyatakan variabel ROE

memiliki pengaruh dan juga signifikan terhadap Rasio P/E.

Current Ratio disebut sebagai rasio yang memiliki kegunaan mengukur
kemampuan emiten dalam hal membayar utang singkat yang segera akan jatuh
tempo atau untuk mengetahui sebesar apakah aktiva lancar yang ada untuk meng-

cover hutang singkat yang akan segera jatuh tempo.

Bertambah tingginya rasio PBV maka akan menambah tinggi pula nilai
emiten, sehingga para pemegang saham pun akan tertarik untuk menanamkan

sahamnya pada emiten tersebut.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasar latar belakangnya, rumusan masalah yang dapat diuraikan:
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1) Bagaimanakah pengaruh hubungan DER terhadap P/E Ratio pada FnB

Company yang listing di BEI?

2) Bagaimanakah pengaruh hubungan ROE terhadap P/E Ratio pada FnB

Company yang listing di BEI?

3) Bagaimanakah pengaruh hubungan CR terhadap P/E Ratio pada FnB

Company yang listing di BEI?

4) Bagaimanakah pengaruh hubungan PBV terhadap P/E Ratio pada FnB

Company yang listing di BEI?
BAB |1
TINJAUAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
2.1 Tinjauan Teori
2.1.1 Price Earning Ratio

Brigham dan Houston (2010:134) mengemukakan rumus mencari Price

Earning Ratio yaitu:

Haorga Saham
EPE

PER =

Sunariyah (2004) mengemukakan hal-hal yang mempengaruhi kenaikan

dan juga penurunan Rasio P/E berdasar rumus diatas.

2.1.2 Teori Sinyal
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Teori dengan fungsi menganalisis bagaimana penyampaian informasi
seharusnya disampaikan kepada investor atau kreditor, penyampaian informasi

dapat memberikan sinyal bahwa prospek masa depan perusahaan baik atau buruk.
2.1.3 Debt to Equity Ratio (DER)

Sejauh mana emiten dibiayai oleh hutang dan memenuhi hutangnya

digambarkan melalui indeks DER ini.

DER sering diukur menggunakan rumus (Meygawan dan Irene, 2012):

DER = Total Hutang

Total Ekuitas

2.1.4 Return on Equity (ROE)

Menurut rumus Kasmir (2015: 204) untuk menemukan ROE:

ROE = Earning After Tax

Equity

2.1.5 Current Ratio (CR)

Rumus untuk menghitung CR adalah:

CR = Aktiva Lancar

Hutang Lancar
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2.1.6 Price to Book Value (PBV)

Rumus perhitungan menurut Rahardjo (2009):

PBV = Harga Pasar per Lembar Saham

Nilai Buku per Lembar Saham

2.2 Penelitian Terdahulu

Sebelum penelitian ini, peneliti sebelumnya telah melakukan beberapa

penelitian, seperti yang ditunjukkan pada tabel berikut:

2.3  Pengembangan Hipotesis
2.3.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price Earning Ratio

Peningkatan hutang secara siklis menyebabkan perusahaan menggunakan
lebih banyak utang daripada ekuitas, dan solvabilitas perusahaan rendah, yang
membuat solvabilitas perusahaan rendah. Menurut Martono dan Harjito (2005)
risiko emiten akan menjadi relatif lebih tinggi, sehingga para calon pemegang

saham tidak tertarik untuk melakukan investasi, sehingga PER turun,
Hi : Debt-Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap P/E Ratio
2.3.2 Pengaruh Return on Equity terhadap Price Earning Ratio

ROE memberikan informasi kepada pemegang saham tentang seberapa
besar Return On Equity perusahaan dapat menghasilkan keuntungan dari kinerja

emiten.
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H: : Return on Equity berpengaruh positif signifikan terhadap P/E Ratio
2.3.3 Pengaruh Current Ratio terhadap Price Earning Ratio

Keputusan investasi sebagai penentu tingkat pembiayaan perusahaan dan
kebutuhan pembiayaan, sedangkan keputusan pengeluaran menentukan sebuah
pilihan sumber dana investasi. CR merupakan good ratio bagi perusahaan, apabila

aktiva lebih besar daripada utangnya, berarti perusahaan dalam kondisi baik.
Hs : Current Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap P/E Ratio

2.3.4 Pengaruh Price to Book Value terhadap Price Earning Ratio

Peneliti juga menggunakan indeks pasar sebagai variabel independen.
Rasio pasar yang digunakan yaitu PBV, digunakan untuk mengukur kinerja harga
saham dan juga nilai bukunya. Indeks PBV pada dasarnya akan lebih dari 1
apabila emiten berkinerja dengan baik. Hal tersebut menunjukkan bahwa nilai
pasar saham yang lebih tinggi dari nilai bukunya. Jika PBV meningkat maka nilai

P/E Ratio juga akan meningkat.

Ha : Price to Book Value berpengaruh positif signifikan terhadap P/E Ratio
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2.4 Kerangka Pemikiran

EJebt To Equity Ratio (X;) Hi(

[Return On Equity (X;) O

Price Earning Ratio (Y)
H: (9

Current Ratio (X;)

;

H:(?)

[Price To Book Value(X,)

Gambar 2.1 Kerangka Penelitian
BAB IlI
METODE PENELITIAN
3.1  Metode Analisis Data
3.1.1 Metode Analisis

SPSS (Statistical Package for Social Science) merupakan perangkat lunak

komputer yang dipilih untuk membantu pengolahan data ini.
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BAB IV
HASIL ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
4.1  Kiriteria Pemilihan Sampel

Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Berikut

sampel penelitiannya:
Tabel 4.1

Kriteria Pemilihan Sampel

Tidak
No. Kriteria Memenuhi Akumulasi
Kriteria
1 Jumlah perusahaan FnB yang terdaftar di 35
' Bursa Efek Indonesia
Perusahaan FnB yang tidak mempublikasikan
2. laporan tahunan secara berturut-turut pada 5
tahun 2016-1019
3 Perusahaan FnB yang memiliki data tidak 10
' lengkap selama tahun 2016-2019
Jumlah perusahaan FnB yang tidak memenuhi (15)
kriteria
Jumlah perusahaan sampel 20
Sampel yang digunakan tahun 2016-2019 80
Data outlier (27)
Sampel yang digunakan setelah outlier 53
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4.2  Statistik Deskriptif
Berikut tabel hasil analisis statistik deskriptif pada penelitian ini:

Tabel 4.2

Uji Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean S.td'.
Deviation

X1_Debt to Equity | oo 0,083 2238 0,787 0,465
Ratio
X2_Return on 53 0,025 0,281 0,138 0,063
Equity
X3_Current Ratio 53 0,200 5,113 2,157 1,161
X4 JPricc \iBock S 0,129 8535 2851 201
Value
Valid N (listwise) 53 1,350 49 545 20544 11,790

4.3  Analisis Data
4.3.1 Uji Asumsi Klasik
4.3.1.1 Uji Normalitas Data

Penelitian ini menggunakan uji normalitas sampel Kolmogorov-Smirnov
(KS) dan Normal Probability Plot (PP Plot). Hasilnya tercantum di Tabel 4.3 dan

Gambar 4.1:

Tabel 4.3

Hasil Uji Normalitas: One Sample Kolmogorov-Smirnov (KS)
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Unstandardized
Residual

N 53
Normal Parameters®®  Mean 0,000

Std. Deviation 5,544
Most Extreme Absolute 0,151
Differences Positive 0,151

Negative -0,086
Kolmogorov-Smirnov Z 1,101
Asymp.Sig. (2-failed) 0,177

a. Test distribution is Normal

b. Calculated from data

Hasil sesuai pada tabel, menunjukkan signifikan sebesar 0,177 untuk
variabel Price Earning Ratio yang berarti data telah berdistribusi secara normal,
dibuktikan dengan nilai Asymp.Sig (2-failed) adalah 0,177 > 0,05. Oleh karena itu,

syarat normalitas telah terpenuhi dalam model regresi ini.
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y_PER
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Gambar 4.1

Hasil Uji Normalitas : Probability Plot

Dari gambar dapat dilihat bahwa, sebaran data masih sejajar dengan
diagonalnya, dan tidak melebar atau menjauh dari diagonal tersebut, sehingga

dapat dikatakan data tersebut berdistribusi secara normal.
4.3.1.2 Uji Multikolinearitas

Pengujian digunakan untuk mengetahui adanya korelasi antar variabel

bebas. Hasil pengujian ini dijelaskan di tabel 4.4 berikut:

Tabel 4.4

Uji Multikolinearitas
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Collinearity Statistic
Model
Tolerance VIF
X1 Debt to Equity Ratio 0,697 1,434
X2_Return on Equity 0,607 1,647
X3_Current Ratio 0,730 1,370
X4 _Price to Book Value 0,656 1,525

a. Dependent Variable: Y_Price Earning Ratio

Berdasarkan tabel 4.4 diatas, keempat variabel independent menunjukkan
tolerance dengan angka > 0,10 dan Variance Inflation Factor < 10,00. Secara
umum dapat disimpulkan bahwa keempat variabel menunjukkan tidak terdapat

multikolinearitas pada data model regresi ini.

4.3.1.3 Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Y_PER
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Gambar 4.1

Uji Heteroskedastisitas: Uji Scatter Plot
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Seperti yang dapat dilihat dari gambar uji scatter plot di atas,
menunjukkan titik-titik pada gambar menyebar dengan acak dan tidak pula
membentuk pola tertentu dengan jelas. Dapat disimpulkan data yang diuji dalam

penelitian ini tidak menunjukkan heteroskedastisitas.

Tabel 4.5

Uji Heteroskedastisitas: Uji Glejser

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients ¢ Sig
B Std. Error Beta
(Constant) 9,475 2,301 4,117 0,000
X1 Debtto
Equity Ratio -1,532 1,292 -0,181 -1,186 0,241
>E<2—.Ret“m — 18802 | 10278 -0,300 11829 | 0,074
quity
X3_Current Ratio -0,218 0,505 -0,064 -0,431 0,668
X4_Prie to Book | 4 456 0,308 -0.238 0512 | 0137
Value

Seperti terlihat pada tabel di atas, signifikansi uji Glejser keempat variabel
bebas adalah > 5%. Variabel DER, ROE, CR, dan PBV secara berturut-turut nilai
signifikansinya adalah 0,241; 0,074; 0,668; dan 0,137. Artinya Kketika
menggunakan uji glejser untuk menguji data dalam penelitian ini juga

menunjukkan tidak adanya heteroskedastisitas.
4.3.1.4 Uji Autokorelasi

Hasil dari uji run test adalah:
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Tabel 4.6
Runs Test
Unstandardized
Residual
Test Value(a) -0,922
Cases < Test Value 26
Cases >= Test Value 27
Total Cases 53
Number of Runs 22
z -1,524
Asymp.Sig (2-failed) 0,128
a. Median

Uji autokorelasi menggunakan uji run test, dihasilkan Asymp.Sig (2-failed)
senilai 0,128 > 0,05. Maka, hal ini berarti data pada model regresi ini tidak terjadi

autokorelasi.
4.3.2 Uji Hipotesis
4.3.2.1 Uji F (Simultan)

Pengujian F ini untuk mengetahui apakah variabel DER, ROE, CR, dan
PBV juga mempengaruhi Price Earning Ratio sebagai variabel terikat dengan

tingkat signifikansi 5%. Berikut hasil uji F:

Tabel 4.7
Uji Hipotesis: Uji F

ANOVA(b)
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Model g’ggg df S“é'ﬁ:?e F Sig.
Regression 5.629,219 4 1.407,305 42,272 ,000(a)
Residual 1.597,992 48 33,291
Total 7.227,211 52

a Predictors: (Constant), X4_Price to Book Value, X3_Current Ratio, X1_Debt
to Equity Ratio, X2_Return On Equity

b Dependent Variable: Y _Price Earning Ratio

Dari output diatas, menunjukkan adanya nilai signifikansi 0,000 yang
berarti < signifikansi 5% (0,000 < 0,005). Dari sisi F hitung diketahui >
dibandingkan dengan F tabel (42,272 > 2,57). Jadi, dapat disimpulkan DER, ROE,

CR, dan PBV secara simultan memiliki pengaruh terhadap P/E Ratio.

4.3.2.2 Uji t (Parsial)

Pengujian t ini untuk mengetahui seberapa baik variabel independent

menjelaskan variabel dependent. Berikut hasil uji-t:

Tabel 4.8

Uji Hipotesis: Uji t

Coefficients(a)

. - Standardized .
Unstandardized Coefficients Coefficients t Sig.
Model
B Std. Error Beta B Std. Error
(Constant) 27,163 3,675 7,391 0,000
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-5,289 2,063 -0,208 -2,564 0,014

X1_DER
-138,967 16,413 -0,737 -8,467 0,000

X2_ROE
-0,501 0,807 -0,049 -0,620 0,538

X3 _CR
6,243 0,492 1,063 12,681 0,000

X4_PBV

a Dependent Variable: Y_PER

Sesuai hasil yang disajikan pada tabel diperoleh persamaan regresi:
PER = 27,163 — 5,289 DER - 138,967 ROE — 0,501 CR + 6,243 PBV

Berdasarkan data pada tabel uji-t, hasil dari nilai signifikansi tersebut
menunjukkan pengaruh variabel independent terhadap beberapa variabel

dependent:

1. Hipotesis yang pertama, variabel DER terhadap P/E Ratio. Dari output
diatas, DER menunjukkan pengaruh negatif dan signifikan terhadap PER.
Disebabkan output dari tabel diatas menunjukkan bahwa tingkat
signifikansi variabel DER adalah < 5% (0,014 < 0,05). Apabila
dibandingkan dengan nilai t hitung dan juga t tabel menunjukkan t hitung

> t tabel (—2,564 > t tabel -1.67722).

2. Hipotesis kedua, ROE terhadap P/E Ratio. Dari output diatas, variabel
ROE menunjukkan pengaruh negatif dan signifikan terhadap P/E Ratio.

Disebabkan output dari tabel diatas menunjukkan bahwa tingkat
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signifikansi ROE adalah < 5% (0,000 < 0,05). Apabila dibandingkan
dengan nilai t hitung dan t tabel, hasil t hitung > t tabel (-8,467 > -

1.67722).

3. Hipotesis ketiga, CR terhadap P/E Ratio. Dari output diatas, variabel CR
tidak menunjukkan adanya pengaruh terhadap P/E Ratio. Disebabkan
output dari tabel diatas menunjukkan bahwa tingkat signifikansi CR > 5%
(0,538 > 0,05). Apabila dibandingkan dengan nilai t hitung dan t tabel,

hasil t hitung < t tabel (-0,620 < -1.67722).

4. Hipotesis keempat, PBV terhadap P/E Ratio. Dari output diatas, variabel
PBV menunjukkan pengaruh positif dan secara signifikan terhadap P/E
Ratio. Disebabkan output dari tabel diatas menunjukkan bahwa tingkat
signifikansi PBV < 5% (0,000 < 5%). Apabila dibandingkan dengan nilai t

hitung dan t tabel, hasil t hitung >t tabel (12,681 > 1.67722).
Ringkasan hasil uji hipotesis terangkum pada tabel dibawah ini:

Tabel 4.9

Ringkasan Uji Hipotesis

Hipotesis | Prediksi Variabel Signifikansi Hasil
H1 - Debt to Equity Ratio 0,014 Didukung
H2 + Return on Equity 0,000 Tidak Didukung
H3 + Current Ratio 0,538 Tidak Didukung
H4 + Price to Book Value 0,000 Didukung
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4.3.2.3 Koefisien Determinasi (R?)

R? yang baik adalah yang memiliki nilai > 0,5. Hasil pengujian R?

disajikan di bawah ini:

Tabel 4.10

Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary

Adjusted R Std. Error of
Modgl B iuare Square the Estimate
1 0,833(a) 0,779 0,760 5,770

a Predictors: (Constant), X4 PBV, X3 CR, X1 DER, X2 ROE

Pada tabel, R> menunjukkan nilai 0,760 > 0,5 dan mendekati angka 1.
Artinya bahwa variabel independent DER, ROE, CR, dan PBV mampu
memberikan informasi hampir secara keseluruhan yaitu sebesar 76% varian
variabel dependent dan sisanya yaitu 24% (100%-76%) dijelaskan variabel

independent selain yang digunakan pada penelitian ini.
4.4  Pembahasan
4.4.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Price Earning Ratio

Analisis DER secara signifikan memiliki pengaruh negatif terhadap P/E
Ratio. Dibuktikan dengan tingkat signifikansi variabel DER 0,014 < 5% dan jika

dari sisi t hitung > dari t tabel (-2,564 > t tabel -1.67722). Oleh sebab itu,
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hipotesis bahwa DER memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap P/E Ratio

diterima.
4.4.2 Pengaruh Return on Equity terhadap Price Earning Ratio

Berdasarkan hasil analisis Return on Equity (ROE), dapat diketahui bahwa
ROE berpengaruh negatif dan signifikan terhadap P/E Ratio. Dinyatakan dengan
signifikansi ROE 0,000 < 0,05 serta dari sisi t hitung > dibandingkan t tabel (-
8,467 > -1.67722). Oleh sebab itu, hipotesis ROE memiliki pengaruh positif dan

signifikan terhadap P/E Ratio ditolak.
4.4.3 Pengaruh Current Ratio terhadap Price Earning Ratio

Berdasarkan hasil analisis CR, dapat diketahui bahwa CR secara signifikan
tidak memiliki pengaruh terhadap P/E Ratio. Dinyatakan dengan nilai
signifikansi CR > 0,05 (0,538 > 0,05) serta dari sisi t hitung < t tabel (-0,620 < -
1.67722). Oleh sebab itu, hipotesis bahwa CR memiliki pengaruh positif dan

signifikan terhadap P/E Ratio ditolak.
4.4.4 Pengaruh Price to Book Value terhadap Price Earning Ratio

Analisis PBV diketahui bahwa PBV berpengaruh positif signifikan
terhadap P/E Ratio. Dinyatakan dengan tingkat signifikansi variabel PBV yang <
5% (0,000 < 0,05) serta dari sisi t hitung > t tabel (12,681 > 1.67722). Oleh sebab
itu, hipotesis bahwa PBV memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap P/E

Ratio diterima.

BAB V
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KESIMPULAN DAN SARAN
5.1  Kesimpulan
Kesimpulannya adalah:

1. Pengaruh DER terhadap Rasio P/E di FnB Company yang listing di BEI
menyatakan DER memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap P/E

Ratio.

2. Pengaruh ROE terhadap Rasio P/E di FnB Company yang listing di BEI
menyatakan ROE memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap P/E

Ratio.

3. Pengaruh CR terhadap Rasio P/E di FnB Company yang listing di BEI

menyatakan CR tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap P/E Ratio.

4. Pengaruh PBV terhadap Rasio P/E di FnB Company yang listing di BEI
menyatakan PBV memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap P/E

Ratio.

5. DER, ROE, Current Ratio, dan PBV secara simultan berpengaruh terhadap

P/E Ratio.
5.2 Keterbatasan
Adapun keterbatasan penelitian ini:

1. Tidak mampu mewakili semua company yang ada di Indonesia karena

hanya digunakan satu sektor company yaitu Fnb yang listing di BELI.
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2. Jumlah FnB Company di Indonesia yang terdaftar di BEI dan melaporkan

laporan tahunan secara berturut-turut sangat terbatas.

3. Emiten yang terpilih diamati dan dianalisis hanya selama empat tahun

yaitu 2016 hingga 2019.

4. Variabel independent hanya empat yang digunakan untuk menguji dan

menganalisis hubungannya dengan variabel dependent.
53  Saran

Dari kesimpulan dan adanya keterbatasan pada penelitian ini, berikut saran

untuk peneliti selanjutnya:

1. Diharapkan peneliti berikutnya dapat memilih perusahaan yang berbeda

dan lebih banyak jumlahnya.

2. Peneliti berikutnya agar mampu menggunakan rentang waktu yang lebih

lama sehingga bisa mendapatkan hasil yang lebih baik dan juga valid.
3. Peneliti berikutnya mungkin agar menambahkan variabel independent lain.
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