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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh Nilai Tukar Rupiah, 

Likuiditas, dan Profitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara dengan 

tingkat inflasi sebagai variabel moderasi pada periode 2016-2019. Pengukuran yang 

digunakan dalam penelitian ini yaitu Nilai Tukar Rupiah dengan kurs tengah, 

Likuiditas dengan current ratio, dan Profitabilitas dengan Return On Assets (ROA). 

Pada peneliltian ini, populasi yang digunakan adalah perusahaan yang 

terdaftar di BEI periode 2016-2019. Pemilihan sampel dilakukan dengan 

menggunakan purposive sampling dengan kriteria-kriteria tertentu. Laporan tahunan 

perusahaan diambil dari website resmi masing-masing perusahaan dan website resmi 

BEI, yaitu www.idx.co.id. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

dengan menggunakan model analisis regresi berganda menggunakan software E-

views 9 dengan tingkat signifikansi (α) sebesar 0,05. Hasil penelitian yang pertama 

menunjukkan bahwa Nilai Tukar Rupiah berpengaruh positif terhadap harga saham 

pertambangan batubara. Kedua Likuiditas tidak berpengaruh terhadap harga saham 

pertambangan batubara. Ketiga, Profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga 

saham pertambangan batubara. Keempat, Nilai tukar rupiah dengan inflasi sebagai 

variabel moderasi berpengaruh positif terhadap harga saham pertambangan batubara. 

Kelima, Likuiditas dengan inflasi sebagai variabel moderasi tidak berpengaruh 

terhadap harga saham pertambangan batubara. Keenam, Profitabilitas dengan inflasi 

sebagai variabel moderasi tidak berpengaruh terhadap harga saham pertambangan 

batubara.  

Kata kunci : Nilai Tukar Rupiah, Likuiditas, Profitabilitas, Inflasi, dan harga saham.
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine whether there is an influence of the Rupiah Exchange 

Rate, Liquidity, and Profitability of coal mining prices with the inflation rate as a 

moderating variable in the 2016-2019 period. The measurements used in this research 

are Rupiah Exchange Rate with Middle Exchange Rate, Liquidity with Current Ratio, 

and Profitability with Return On Assets (ROA). 

In this research, the population used are companies listed on the IDX for the 

2016-2019 period. Sample selection was done by using purposive sampling with 

certain criteria. The company's annual report is taken from the official website of 

each company and the official website of the IDX, namely www.idx.co.id. The 

analytical method used in this research is using multiple regression analysis model 

using E-views 9 software with a significance level (α) of 0.05. The results of the first 

study show that the Rupiah Exchange Rate has a positive effect on coal mining stock 

prices. Second, Liquidity has no effect on coal mining prices. Third, profitability has 

a positive effect on coal mining prices. Fourth, the rupiah exchange rate with inflation 

as a moderating variable has a positive effect on coal mining stock prices. Fifth, 

liquidity with inflation as a moderating variable has no effect on coal mining prices. 

Sixth, profitability with inflation as a moderating variable has no effect on coal 

mining stock prices. 

Keywords: Rupiah Exchange Rate, Liquidity, Profitability, Inflation, and stock 

prices.  
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PENDAHULUAN 

Latar Belakang Masalah 

Perusahaan-perusahaan yang bergerak dalam kegiatan pertambangan batubara sudah 

ada dibeberapa provinsi di Indonesia ini. Seperti kita ketahui perusahaan batubara 

yang terdapat di Kabupaten Muara Enim, Kabupaten Lahat Provinsi Sumatera 

Selatan, Provinsi Jambi dan Di Kalimantan. Perkembangan pertambangan batubara 

yang begitu pesatnya juga diiringi dengan kebutuhan dana perusahaan yang sangat 

besar, sehingga perusahaan pertambangan batubara harus mecari modal untuk 

mencukupi pengelolaan produksi guna melakukan operasionalisasinya. Kebutuhan 

sumber dana yang dibutuhkan perusahaan tersebut dapat dipenuhi dengan melakukan 

go publik atau menjual sahamnya kepada masyarakat melalui pasar modal. Alternatif 

ini merupakan altenatif yang lebih mudah dan murah jika dibandingkan sumber 

pendanaan lain misalnya melakukan peminjaman atau utang pada pihak lain. 

Penggerak perekonomian dalam suatu negara salah satunya adalah pasar 

modal yang representasinya untuk menilai kondisi suatu perusahaan dalam mencapai 

produksinya. Beberapa perusahaan pertambangan batubara yang sudah go public dan 

masuk kedalam pasar modal sebagai pelaku bisnis. Informasi yang disajikan dalam 

pasar modal oleh pelaku bisnis merupakan suatu gambaran maupun catatan keadaaan 

perusahaan di masa lalu, masa sekarang, dan masa depan bagaimana kelangsungan 

hidup perusahaan pertambangan batubara di Indonesia. 

Perusahaan dapat dikatakan baik yaitu jika perusahaan tersebut mampu 

mengatasi faktor- faktor yang dapat menghambat kegiatan perusahaan tersebut dan 
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mampu mengatasi hal tersebut dengan baik. Investor biasanya melihat kinerja suatu 

perusahaan atau profitabilitas yang didapatkan perusahaan dalam menghasilkan laba 

selama periode tertentu pada tingkat penjualan, asset dan modal saham tertentu. 

Investor juga dapat milihat apakah perusahaan tersebut likuid atau tidak. Likuiditas 

dapat digambarkan sebagai bagaimana perusahaan dapat membayar kewajiban 

jangka pendek. Current ratio yang cukup tinggi menunjukkan perusahaan memiliki 

kelebihan asset lancar (likuiditas perusahaan tinggi dan risiko rendah). 

Menurut Meythi, Tan Kwang En beserta Rusli Linda (2011) secara parsial 

pegaruh variabel profitabilitas dan variabel likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap jumlah harga saham suatu perusahaan. Menurut Andri Prasetyo (2013) 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham dan menurut Yulifati Laoli 

(2009) mengatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap harga saham. 

Berlandaskan pada latar belakang masalah diatas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian terhadap “PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH, RASIO 

LIKUIDITAS, DAN PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM 

PERTAMBANGAN BATUBARA DENGAN TINGKAT INFLASI SEBAGAI 

VARIABEL MODERASI”. 

Rumusan Masalah 

Peneliti merumuskan permasalahan penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah Nilai Tukar Rupiah berpengaruh terhadap harga saham di sektor 

pertambangan batubara di Indonesia ? 

2. Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham di sektor pertambangan 
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batubara di Indonesia ? 

3. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham di sektor pertambangan 

batubara di Indoneisa ? 

4. Apakah Kurs Rupiah berpengaruh terhadap harga saham di sektor pertambangan 

batubara di Indonesia dengan tingkat inflasi sebagai variabel moderasi ? 

5. Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh terhadap harga saham di sektor pertambangan 

batubara di Indonesia dengan tingkat inflasi sebagai variabel moderasi ? 

6. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap harga saham di sektor pertambangan 

batubara di Indonesia dengan tingkat inflasi sebagai variabel moderasi ? 

TINJAUAN TEORI 

Saham 

Perusahaan-perusahaan akan berkembang dengan pesatnya harus diikuti dengan 

modal yang sehat dan go public. Perusahaan dengan modal yang ada kemungkinan 

perkembangannya akan lambat kelihatannya tanpa ada modal tambahan. Dengan 

modal tambahan ini perusahaan- perusahaan tersebut mungkin mengambil langkah 

meminjam modal melalui bank-bank pemerintah maupun swasta. Ada kalanya 

perusahaan-perusahaan tersebut menggabungkan diri dengan pemodal yang kuat 

untuk menambah modal sebagai asset perusahaan. Tetapi tidak menutupi 

kemungkinan juga perusahaan-perusahaan tersebut akan bermain dalam bentuk 

saham melalui pasar modal. 

Harga Saham 

PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUJI 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

repository.stieykpn.ac.id 



 

 

Harga saham merupakan harga yang ditetapkan oleh perusahaan bagi investor  yang 

ingin memiliki haknya di saham tersebut. Menurut  Suhardi  (2007:91) harga saham 

adalah  nilai pasar dari setiap lembar saham yang dimiliki oleh perusahaan. 

Pergerakan harga saham bersifat fluktuatif yang artinya harga saham bisa naik dan 

bisa turun ditentukan berdasarkan penawaran dan permintaan yang terjadi. Semakin 

tinggi harga saham maka perusahaan akan memperoleh dana cukup besar yang 

nantinya digunakan untuk membantu kinerja perusahaan.  

Inflasi 

Menurut pendapat Madura (2000) dalam Efni (2007:5) kenaikan inflasi memberikan 

dampak yang cukup signifikan. Ketika tingkat laju inflasi negara cenderung naik  

terhadap tingkat inflasi dengan negara lain, maka valuta nya akan cenderung 

menurun dikarenakan ekspornya juga cenderung menurun. Penyebabnya valas akan 

cenderung tinggi yang akhirnya investor akan lebih memilih menanamkan modalnya 

kedalam mata uang asing dari pada menginvestasikan dalam bentuk saham yang 

berakibat turunnya harga saham secara signifikan. Tingkat inflasi dapat berpengaruh 

positif maupun negatif tergantung derajat inflasi itu sendiri. Inflasi yang berlebihan 

dapat merugikan perekonomian secara keseluruhan yaitu dapatmembuat perusahan 

menghadapi resiko kebangkrutan. 

Nilai Tukar Rupiah 

Menurut pendapat Gregory Mankiw (2003: 123) mengemukakan bahwa Nilai tukar 

(exchange rate) merupakan kesepakatan antara dua negara dalam melakukan 

perdagangan. Sedangkan Tuckers (1995:445) mengemukakan bahwa: Jika berbicara 
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tentang kurs antara Indonesia dengan dollar maka nilai mata uang yang disepakati 

yaitu nilai rupiah yang disepakati dengan nilai tukar 1 dollar. Jadi, nilai tukar rupiah 

merupakan nilai dari satu mata rupiah yang ditranslasikan ke dalam mata uang 

negara lain. Kurs inilah yang nantinya akan mempengaruhi pasar sehingga para 

investor berhati-hati dalam mengambil keputusan. Semakin menurunnya nilai tukar 

rupiah terhadap dolarmemiliki pengaruh negatif terhadap sektor ekonomi dan pada 

sektor pasar modal (Sitinjak dan Kurniasari, 2003). 

Rasio Likuiditas 

Likuiditas merupakan salah satu kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban 

jangka pendek perusahaannya. Jika perusahaan tersebut mampu membayar 

kewajiban jangka pendeknya berarti perusahaan tersebut bersifat likuid atau 

perusahaan dalam keadaan baik, tetapi jika perusahaan tersebut tidak mampu 

membayar utang jangka pendek perusahaannya maka perusahaan tersebut tidak dapat 

dikatakan likuid. Menurut (Brigham, 2010) rasio likuiditas adalah perbandingan 

antara harta lancer dibandingkan dengan utang lancar. Sedangkan menurut Galagher 

(2003), rasio likuiditas itu adalah bagaimana sebuah perusahaan dalam menghasilkan 

uang dan memenuhi setiap kewajiban-kewajiban perusahaanya. 

Profitabilitas 

Menurut Gitman (2006), rasio profitabilitas merupakan analisa untuk menilai suatu 

tingkat dimana perusahaan memperoleh lababaik itu dari penjualan, investasi yang 

dilakukan oleh perusahaann tersebut. Menurut (Brigham,2006) Sekelompok 

komponen yang merujuk tentang kombinasi dari berbagai hal sepertilikuiditas, 
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manajemen aktiva, hutang maupun hasil operasi perusahaan. Sedangkan menurut 

Gallagher (2003) bahwa bagaimana perusahaan tersebut memperoleh laba dalam 

aktiva, penjualan maupun modal. 

Berdasarkan pemaparan diatas tentang Profitabilitas maka dapat ditarik 

kesimpulan bahwa profitabilitas adalah sebuah kemampuan yang dimiliki perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan. 

Kerangka Pemikiran 

 

 

 

Metode Penelitian 

Ruang Lingkup Penelitian 

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yang terdapat pada laporan tahunan 

perusahaan pertambangan yang ada di Indonesia pada lima tahun terakhir, yaitu 

H4 

H2 

H5 

HARGA SAHAM 

PERUSAHAAN‐ 

PERUSAHAAN 

 

H6 

H3 PROFITABILITAS 

H1 NILAI TUKAR 

RUPIAH 

INFLASI 

INFLASI 

LIKUIDITAS 

INFLASI 
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2016-2020 yang telah terdaftar pada BEI (Bursa Efek Indonesia). Melalui pasar 

modal ini tempat berbagai pihak, perusahaan menjual saham (Stock) dan obligasi 

(Bond), sehingga kita mengetahui hasil penjualannya sebagai tambahan modalnya 

guna memperkuat kemajuan perusahaannya. 

Sampel dan Data Penelitian 

Objek populasi pada pengamatan ini yaitu berupa perusahaan sektor tambang 

batubara yang tergabung dalam BEI periode tahun 2016-2019. Alasan utama 

memilih perusahaan tersebut menjadi objek populasi dikarenakan di Indonesia 

prospek sumber daya alam berupa batubara masih sangat melimpah, sehingga 

investor tertarik menanamkan modalnya ke perusahaan pertambangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

Langkah dalam pengambilan sampel penelitian ini menggunakan Teknik 

purposive sampling pada data sekunder perusahaan dalam memperoleh data yang 

sejalan dengan tujuan penelitian atau sesuai dengan kriteria kebutuhan penelitian 

(Algifari, 2013). 

Variabel Penelitian 

Variabel Dependen 

Dalam penelitian ini variabel terikat/dependen yaitu harga saham. Harga saham yang 

terjadi pada saat penutupan akhir tahun. 

Variabel Independen 

Dalam penelitian ini variabel independent yang akan diteliti ialah Nilai Tukar 

Rupiah, Rasio Likuiditas dan Profitabilitas serta Inflasi sebagai variabel moderasi. 

Metode serta Tehnik Analisis 
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Statistik Deskriptif 

Aktivitas yang berhubungan dengan menganalisis pengumpulan serta penyajian data 

yang berasal dari statistika dan mudah dipahami disebut sebaga ststistik deskriptif 

(Hasan, 2001). Statistik deskriptif lazimnya berkaitan dengan penjelasan atas 

keterangan mengenai suatu data atau keadaan. Pada umumnya analisis-analisis 

seperti nilai maximum, nilai minimum serta nilai mean yang sering digunakan pada 

statistik deskriptif. 

Uji Analisis Regresi

Untuk menentukan hasil uji hipotesis yang telah ada apakah diterima atau ditolak 

adalah dnegan menggunakan analisis regresi berganda. Penelitian ini bertujuan untuk 

menemukan apakah terdapat pengaruh Nilai tukar rupiah. Likuiditas dan 

profitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara dengan inflasi sebagai 

moderasi yang diuji. Model regresi yang mengetahui pengaruh dari variabel 

indepeenden terhadap variabel dependen maupun arah dari hubungan variabel 

tersebut atau disebut juga metode analisis regresi linear berganda (Algifari, 2013). 

Model Estimasi Data Panel 

Untuk dapat menguji model dilakukan destimasi data panel yang dari tiga 

pendekatan, yakni Common Effect Model, Fixed Effect Model, serta Random Effect 

Model. 

Analisis Data dan Pembahasan 

Kriteria Sampel Penelitian 

No Keterangan Jumlah 
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data 

1 Perusahan pertambangan yang telah terdaftar di 

BEI periode tahun 2016-2019 

23 

2 Perusahan pertambangan yang tidak menyediakan 

laporan keuangan tahunan lengkap periode tahun 

2016- 2019 

-3 

 Total perusahaan yang dijadikan sampel penelitian 20 

 Total data sampel yang digunakan tahun 2016-2019 80 

 

Analisis Deskriptif 

Analisis yang berupa kegiatan mengumpulkan, menyusun mengelompokkan dan 

menyajikan data setiap variabel kedalam dalam tabel, seperti nilai minimal, maksimal, 

rata-rata serta standar deviasi. Hasil analisis statistik deskriptif penelitian ini adalah: 

Data statistic deskriptif diatas menunukkan bahwa keberagaman data ditampilkan 

dalam sebuah hasil kolom pada periode tahun 2016 sampai tahun 2019. Berdasarkan 

tabel yang tertera, ada 80 sampel penelitian terdapat pada kolom N. Pada kolom 

minmenunjukkan nilai terendah dari setiap variabel. Pada kolom max menunjukkan 

nilai paling tertinggi dari setiap variabel. Nilai mean yang terdapat dalam tabel 

menunjukkan rata-rata dari setiap variabel yang ditampilkan. 

Uji Chow 
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Dari tabel di atas diketahui bahwa nilai probabilitas F akan keseluruhan model 

diperoleh hasil sebesar 0,0000 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa model 

regresi yangpaling tepat dalam pengujian ini yakni FEM. Setelah dilakukan uji 

Chow, maka langkah selanjutnya adalah melakukan uji Hausman. 

Uji Hausman 

 

Dari tabel yang dihasilkan di atas maka diketahui nilai dari probabilitas sebesar 

0,2080 atau nilai tersebut di atas 0,05 maka model regresiyang terbaik digunakan 

adalah REM. 

Uji Lagrange 

Berdasarkan tabel di atas, diperoleh nilai cross-section 0,0000 <0,05 maka model 

regresi yang terbaik untuk dipilih pada uji Lagrange ini menggunakan REM. Hasil 

dari pengujian Chow, pengujian Hausman dan pengujianLagrange dapat diketahui 

bahwa jenis model paling baik yang diterapkan di dalam pengamatan ini yaitu REM. 
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Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

Berdasarkan tabel di atas, diperoleh nilai probabilitas diatas 0,05 atau sebesar 

0,562449 yang berarti data berdistribusi normal dan terbebas uji normalitas. 

Uji Multikolinearitas 

 

Berdasarkan tabel di atas, nilai untuk masing-masing variabel independen adalah 

kurang dari 0,8 oleh karena itu data ini tidak memiliki masalah multikolinearitas di 

antara variabel independen. 

Uji Heteroskedasitas 

 

Dari hasil olah data melalui tabel di atasmenunjukkan bahwa nilai dari probabilitas F-

statistic > 0,05. Hasil nilai probabilitas di atas sejumlah 0.076746, artinya terbebas 

dari uji Heterokedasitas. 
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Analisis Regresi Berganda 

Uji F 

 

Nilai F statistik sebesar 10,81122 dengan nilai probabilitas F sebesar 0,000006< 0,05. 

Simpulan yang dapat dibuat adalah bahwa H0 ditolak dan H1 diterima yang berarti 

paling tidak minimal terdapat satu koefisien yang bukan bernilai nol yang berarti 

bahwa paling tidak minimal satu variabel dependen mempengaruhi variabel 

independen. 

Uji  t 

Hasil dari uji t menunjukkan apakah dari variabel dependen dapat dipengaruhi 

olehvariabel independen. Dari hasil pegujiant ini memperhatikan berapa 

nilaitingkat probabilitasnya untuk setiap variabel yang ditelitiatau 

denganmembandingkan dari nilai t-hitung dengan t-tabel. Variabel independen 

diakatakan mampu memengaruhi variabel terikat ketika nilai probabilitas < 

0,05. 

Uji Koefisien Determinasi 
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menunjukkan nilai koefisien determinasi R
2
 sebesar 0,279168 yang berarti bahwa 

proporsi pengaruh variabel nilai tukar rupiah, likuiditas dan profitabilitas terhadap 

harga saham pertambangan batubara sebesar 27,92 % yang berarti bahwa rasio nilai 

tukar rupiah, profitabilitas maupunlikuiditas memiliki proporsi pengaruh terhadap 

hargasaham pertambangan batubara sebesar 27,92 % sedangkan sisanya 72,08 % 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak ada didalam model regresi. 

Moderate Regression Analysis (MRA)

Nilai konstanta sebesar 5,867283 menunjukkan dimana kinerja keuangan yang diukur 

dengan inflasi, interaksi hubungan variabel inflasixkurs, inflasixlikuiditas dan 

inflasixprofitabilitas bernilai nol, maka nilai perusahaan yang diukur pada perusahaan 

pertambangan batubara yaitu sebesar 5,867283 .Nilai koefisien inflasi sebesar -

226,2410 mengartikan bahwa padapenambahan 1 satuan inflasi dengan 

mengasumsikan bahwa variabel lain bernilai konstan (tetap), maka nilai perusahaan 

yang akan menurun sebesar -226,2410. Nilai inflasi yang bernilai negative 
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menunjukkan bahwa variabel inflasi akan menurunkan nilai perusahaan. Nilai 

koefisien inflasi dengan nilai tukar rupiah sebesar 0,018175 mengartikan bahwa setiap 

penambahan satu satuan interaksi antara inflasi dengan nilai tukar rupiah yang 

mengasumsikan variabel lain besifat konstan, maka nilai perusahaan akan meningkat 

sebesar 0,018175. Nilai koefisien yang ditunjukkan dari hubungan inflasi dengan nilai 

tukar rupiah akan menaikkan nilai perusahaan. 

Uji F 

 

Tabel 4.13 menunjukkan nilai F statistik sebesar 8,284373 dengan nilai probabilitas F sebesar 

0,000015< 0,05. Simpulan yang dapat dibuat adalah bahwa H0 ditolak dan H1 diterima yang 

berarti bahwa terdapat satu koefisien dalam penelitian ini tidak bernilai nol, maka dapat ditarik 

kesimpulan bahwaminimal satu variabel dependen dipengaruhi oleh variabel independen. 

Uji t 

 

menunjukkan inflasixkurssebesar 0,0000 < 0,05, sehingga keputusan yang diperoleh yaitu inflasi 
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dengan nilai tukar rupiah terhapa nilai tukar USDberpengaruh terhadap hargasaham 

pertambangan batubara. Variabel inflasi dengan likuiditas memiliki nilai probabilitas > 0,05 yaitu 

sebesar 0,3729, sehingga keputusan yang diperoleh yaitu inflasi dengan rasio likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia. Variabel inflasi dengan 

profitabilitas memiliki nilai probabilitas > 0,05 yaitu sebesar 0,2301, sehingga keputusan yang 

diperoleh yaitu inflasi dengan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham 

pertambangan batubara di Indonesia. 

Uji koefisien Determinasi 

menunjukkan nilai koefisien determinasi R
2
 sebesar 0,277137 yang berarti bahwa proporsi 

pengaruh variabel inflasi dengan nilai tukar rupiah, inflasi dengan likuiditas dan inflasi 

denganprofitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara sebesar 27,71% yang berarti 

bahwa rasio inflasixnilai tukar rupiah, inflasixlikuiditas dan inflasixprofitabilitas memiliki 

proporsi pengaruh terhadap harga saham pertambangan batubara sebesar 27,71% sedangkan 

sisanya 72,29% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak ada didalam model regresi. 

Pembahasan Hasil 

Pengaruh Nilai Tukar Rupiah terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia 

Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang membuktikan 

bahwa Nilai Tukar rupiah terhadap dollar Amerika sebagai alat ukurnya diterima sebagai salah 

satu faktor yang mampu menjelaskan dan memengaruhi harga saham pertambangan batubara di 

Indonesia. Nilai probability dari hasil uji-t diperoleh sejumlah 0,0000< 0,05. 
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Pengaruh Likuiditas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia 

Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang membuktikan bahwa rasio 

likuiditas tidak mampu diterima sebagai salah satu faktor yang memengaruhi pengungkapan pada 

harga saham pertambangan batubara di Indonesia. Nilai probability dari uji-t sebesar 0,2347> 0,05. 

Kesimpulannya adalah pengungkapan pada harga saham pertambangan batubara di Indonesia tidak 

dipengaruhi oleh rasio likuiditas. 

Pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia 

Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang menunjukan bahwa rasio 

profitabilitas pada kinerja keuangan perusahaan dapat diterimasebagai salah satu faktor yang 

mampu menjelaskan dan memengaruhi suatuharga saham pertambangan batubara di Indonesia. 

Nilai probabilitas dari uji-t sejumlah 0,0338 > 0,05. Kesimpulannya adalah pengungkapan harga 

saham pertambangan batubara dipengaruhi oleh rasio profitabilitas pada kinerja keuangan suatu 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan Zuliarni (2012) memiliki hasil penelitian yang selaras. 

Sedangkan Koloay, Montolalu & Mangindaan (2018) memiliki hasil penelitian yang berbeda. 

Pengaruh nilai tukar rupiah terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia 

dengan inflasi sebagai variabel moderasi. 

Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang membuktikan bahwa nilai 

tukar rupiah dengan inflasi sebagai variabel moderasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham pertambangan batubara dengan nilai di bawah < 0,05 atau sebesar 0,0000. Hal ini 

didukung oleh penelitian yang dilakukan Astutik (2018) dan Choiriyah (2018) menunjukkan bahwa 

variabel inflasi memoderasi nilai tukar rupiah terhadap harga saham. 

Pengaruh Likuiditas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia dengan 

inflasi sebagai variabel moderasi. 
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Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang membuktikan bahwa 

likuiditas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia dengan inflasi sebagai 

variabel moderasi tidak berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap harga saham 

pertambangan batubara dengan nilai diatas >0,05 atau sebesar 0,3729. Pada hipotesis ini Inflasi 

tidak dapat memoderasi hubungan antara likuiditas dan profitabilitas (Saiman dan Lumbantobing, 

2012). 

Pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia dengan 

inflasi sebagai variabel moderasi. 

Setelah melakukan pengamatan dan mengujinya didapatkan hasil yang membuktikan bahwa 

Profitabilitas terhadap harga saham pertambangan batubara di Indonesia dengan inflasi sebagai 

variabel moderasi tidak berpengaruh positif terhadap harga saham pertambangan batubara dengan 

nilai diatas > 0,05 atau sebesar 0,2301. 

Inflasi meningkatkan laba perusahaan dan beban pada perusahaan, jika perusahaan meingkatkan 

tingginya biaya produksi dari laba yang diterima perusahaan maka profitabilitas yang didapatkan 

perusahaan menurun. Perusahaan harus melakukan penyelektifan keuntungan yang didapat agar 

ketika inflasi terjadi di tahap hiperinflasi maka perusahaan sudah lebih bijak untuk mengalokasikan 

dananya ke dalam hal lain. Dalam hal ini sesuai dengan teori Arbitage Pricing yang mengatakan 

bahwa inflasi adalah faktor yang dapat mempengaruhi harga saham dan dapat mempengaruhi 

perusahaan dalam operasionalnya (Ross dalam Belkaoui, 2007). Penelitian ini didukung dengan 

penelitian Pratama dan Erawati (2014) yang menyatakan ROA berpengaruh negatif siginifikan 

terhadap harga saham. 

Simpulan 

Untuk menganalisis hal-hal yang dapatmemengaruhi harga saham pertambangan batubara, maka 

dapat ditarik kesimpulan penelitian bahwa: 
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1. Nilai kurs rupiah terhadap USD berpengaruh positif dan signifikan terhadap hargasaham 

pertambangan batubara di Indonesia. Hal ini berarti bahwa kenaikan dan penurunan kurs yang 

terjadi terhadap mata uang USD berpengaruh terhadap harga saham. 

 
2. Rasio Likuiditas tidak memengaruhi harga saham pertabangan batubara di Indonesia. Hal ini 

berarti bahwa setiap kegiatan kinerja keuangan yang diukur dengan rasio likuiditas yang 

dilakukan oleh perusahaan tidak selalu berpengaruh terhadap harga saham. 

 
3. Rasio Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga saham pertambangan 

batubara di Indonesia. Hal ini berarti bahwa setiap kegiatan kinerja keuangan yang diukur 

dengan rasio profitabilitas perusahan berpengaruh terhadap pengungkapan harga saham 

pertambangan batubara di Indonesia. 

 
4. Nilai tukar rupiah yang dimoderasi oleh tingkat inflasi berpengaaruh positif dan signifikan 

terhadap arga saham pertambangan batubara. Hal ini berarti bahwa kenaikan dan penurunan kurs 

yang terjadi terhadap mata uang USD serta didukung oleh pelemahan dan penguatan inflasi 

berpengaruh terhadap harga saham. 

5. Likuiditas yang dimoderasi oleh inflasitidak berpengaruh terhadap Harga saham 

pertambangan batubara di Indonesia. Hal ini berarti bahwa setiap kegiatan kinerja  keuangan 

yang diukur dengan rasio likuiditas yang dilakukan oleh perusahaan serta inflasi yang terjadi 

tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

6. Profitabilitas yang dimoderasi oleh inflasi tidak berpengaruh positif terhadap Harga saham 

pertambangan batubara di Indonesia. Hal ini berarti bahwa setiap kegiatan kinerja  keuangan 

yang diukur dengan rasio profitabilitas perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

kenaikan dan penurunan harga saham pertambangan batubara. 

Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas, untuk mendapatkan hasil terbaik, beberapa saran yang peneliti 

dapat berikan kepada penelitian selanjutnya yakni: 

 

1. Menggunakan jenis perusahaan yang lebih banyak sebagai sampel, dengan itu akan 

memberikan hasil yang representatif atau lebih mendekati kondisi yang sebenarnya. 
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2. Menggunakan tahun penelitian lebih lama dan yang terbaru untuk memeroleh hasil data yang 

lebih bervariatif. 

 
3. Menggunakan variabel lain seperti Solvabilitas rasio, rasio investasi, dll. 
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