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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh tax avoidance dan 

ukuran perusahaan terhadap cost of debt pada perusahaan manufaktur di bursa efek 

Indonesia untuk periode 2013-2018. Dalam penelitian ini variabel tax avoidance 

diukur dengan memproksikan effective tax rate (ETR) dan ukuran perusahaan diukur 

menggunakan logaritma natural. 

Pada penelitian ini, populasi yang digunakan adalah perusahaan yang terdaftar 

di BEI periode 2013-2018. Data yang diperoleh yaitu berupa laporan keuangan yang 

diunduh melalui laman perusahaan dan laman resmi Bursa Efek Indonesia (BEI), 

yaitu www.idx.co.id. Proses pemilihan sampel dilakukan menggunakan purposive 

sampling dan diperoleh sampel sebanyak13 sampel perusahaan dengan lama 

pengamatan 6 tahun. 

Metode analisis yang digunakan pada penelitian ini yaitu dengan menggunakan 

model analisis regresi berganda menggunakan software E-views. Hasil penelitian 

yang pertama menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh tidak signifikan 

terhadap cost of debt, kedua ukuran perusahaan berpengaruh tidak signifikan 

terhadap cost of debt, ketiga profitabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap cost 

of debt 

 

Kata kunci: tax avoidance, ukuran perusahaan, cost of debt, profitabilitas 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of tax avoidance and company size on cost of 

debt in manufacturing companies on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in the 

period 2013-2018.In this study, the tax avoidance variable is measured by proxting 

the effective tax rate (ETR) and company size is measured using natural logarithms. 

 

In this study, the population used was companies listed on the IDX for the 

2013-2018 period. The data obtained are in the form of financial reports that are 

downloaded through the company website and the official website of the Indonesia 

Stock Exchange (BEI), namely www.idx.co.id. The sample selection process was 

carried out using purposive sampling and obtained a sample of 13 company samples 

with 6 years of observation. 

 

The analytical method used in this study is to use multiple regression analysis 

model using E-views software. The results of the first study indicate that tax 

avoidance has no significant effect on cost of debt, second company sizes have no 

significant effect on cost of debt, third profitability have no significant effect on cost 

of debt. 

 

 

Keywords: tax avoidance, company size, cost of debt, profitability 
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LATAR BELAKANG 

Pendapatan negara dari sektor pajak yang bersumber dari pembayaran masyarakat 

memiliki porsi sangat besar hampir di setiap negara, tak terkecuali di Indonesia. 

Uang hasil memungut pajak itu nantinya akan digunakan untuk membayar 

pengeluaran umum, pembangunan, dan mengatur pertumbuhan ekonomi melalui 

kebijakan perpajakan. Laba yang dimiliki perusahaan dapat sebagai acuan 

pemerintah untuk menghitung pajak terutang yang ditanggung perusahaan. 

Perusahaan yang memiliki laba mengakibatkan jumlah pajak terutang juga akan ikut 

tinggi. Hal ini mengakibatkan perusahaan harus mampu melakukan kegiatan 

operasional dengan efisien agar beban pajak yang dibayarkan tidak membuat 

perusahaan menjadi merugi, dengan kondisi tersebut kemudian memunculkan 

banyak perusahaan yang terdapat di Indonesia meminimalkan beban pajak sesuai 

peraturan pajak yang berlaku. Tax avoidance (penghindaran pajak) merupakan 

langkah dalam meminimalisir total pajak yang akan dibayar secara legal menurut 

peraturan peajakan yang berlaku. Selain itu, penghindaran pajak juga dapat 

dilakukan perusahaan menggunakan deductible expense, yaitu menggunakan biaya 

utang sebagai beban untuk menghitung besarnya pajak penghasilan. Biaya utang 

adalah contoh pendanaan eksternal yang dapat digunakan untuk mengembangkan 

bisnis dan meningkatkan kegiatan operasional. Agar perusahaan mampu 

mendapatkan dana dari pihak eksternal, hal yang harus diperhatikan adalah ukuran 

perusahaan. Perusahaan yang termasuk dalam kategori berukuran besar jika 

dibandingkan denfan perusahaan kecil, dinilai lebih mampu dalam mendapatkan 

pinjaman dengan lebih mudah. Ukuran perusahaan dalam hal ini juga menjadi 
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ukuran bagi para investor untuk mengetahui aset sekaligus performa perusahaan. 

Profitabilitas juga berpengaruh terhadap keputusan penggunaan utang untuk 

pendanaan perusahaan. Pada umumnya, semakin tinggi profitabilitas perusahaan 

maka penggunaan biaya utang justru semakin rendah. Penyebabnya adalah dengan 

tingkat pengembalian investasi yang tinggi, perusahaan dapat menggunakan laba 

ditahan untuk melakukan permodalan (Purba, 2011). 

LANDASAN TEORI 

1. Trade Off Theory 

Modigliani dan Miller mengemukakan trade off theory pada tahun 1963. Menurut 

teori ini, suatu perusahaan tidak dapat melakukan pinjaman yang banyak karena 

mengakibatkan tingginya bunga yang harus dibayarkan oleh perusahaan (Fauziah, 

2017). Efeknya adalah perusahaan dapat mengalami kebangkrutan. Apabila utang 

yang dimiliki perusahaan terlalu besar atau terlalu kecil maka akan menyebabkan 

nilai perusahaan tersebut turun.  

2. Tax avoidance 

Tax avoidance merupakan langkah dalam menghemat biaya pajak dengan 

menggunakan ketentuan peajakan dengan tidak melanggar syarat-syarat peajakan 

untuk mengurangi jumlah pajak tanggungan (Lim 2011). Tax avoidance dapat 

meminimalkan penggunaan utang pada perusahaan yang nantinya menimbulkan 

financial slack, meminimalkan perusahaan mengalami kebangkrutan, kualitas kredit 

menjadi naik, dan kemudian dapat meminimalkan biaya utang.  

3. Ukuran Perusahaan 

Dalam mengukur ukuran perusahaan terdapat berbagai cara, yaitu dengan nilai pasar, 

total asset, dan penjualan yang dilakukan perusahaan. Alat ukur ukuran perusahaan 
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dapat menggunakan total asset karena lebih stabil daripada nilai pasar maupun 

penjualan.. 

4. Cost of Debt 

Menerbitkan obligasi, meminjam kepada pihak ketiga, maupun emisi saham adalah 

sumber pendanaan eksternal yang dapat diperoleh untuk perusahaan (Hatta, 2011). 

Penelitian ini berfokus pada cara perusahaan memperoleh sumber pendanaan yaitu 

melalui utang.  

5. Profitabilitas 

Profitabilitas mampu diproksikan dengan return on assets (ROA). Pengertian ROA 

yaitu gambaran tentang keberhasilan kinerja keuangan suatu perusahaan. ROA yang 

tinggi menandakan kinerja keuangan yang semakin baik. 

Model Penelitian 

 

 

 

 

 

 

 

 

Analisis Sampel Penelitian 

Sampel penelitian ini menggunakan data laporan pada perusahaan manufaktur yang 

tercatat di BEI. Puosive sampling digunakan pada penelitian ini yaitu teknik 

TaTax Avoidance 

X1 

Ukuran Perusahaan 

X2 

Cost of Debt 

Y 

TaProfitabilitas 

Z 
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pengambilan sampel menggunakan kriteria yang telah ditentukan oleh penulis untuk 

mendapatkan sampel yang representatif (Algifari, 2013). Setelah melakukan seleksi 

pada sampel maka diperoleh hasil berikut ini: 

Kriteria Sampel Penelitian 

No Keterangan Jumlah 

1 Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2013-2018 138 

2 Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan dalam mata uang rupiah 117 

3 Perusahaan mengalami laba pada tahun penelitian 88 

4 Perusahaan yang mempunyai beban bunga periode 2013-2018 13 

5 Jumlah data sampel yang digunakan tahun 2013-2018 78 

 

ANALISIS STATISTIK DESKRIPTIF 

Analisis statistik deskriptif bertujuan untuk menganalisis, mengumpulkan, 

menyusun, mengelompokkan, dan menyajikan data variabel dalam bentuk tabel. 

Hasil dari analisis statistik deskriptif bisa berupa nilai minimal, nilai maksimal, dan 

standar deviasi. Output dari pengujian statistik deskriptif pada penelitian ini adalah: 
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Tabel Analisis Statistik Deskriptif 

Variabel N Range Minimium Maximum Mean Std. Deviasi 

ETR 78 2,3290 0,1072 2,4362 0,369219 0,3260133 

Size 78 5,4262 26,4403 31,8665 28,324030 1,4711369 

ROA 78 0,1748 0,0003 0,1751 0,054365 0,502524 

Cost of Debt 78 0,2887 0,0095 0,2983 0,114024 0,742686 

 

 

1.  Uji Chow 

UJi chow dilakukan guna mengetahui model yang cocok antara common effect model 

dan fixed effect model dapat melalui uji chow. Hasil uji chow dapat disimak pada 

tabel dibawah ini.  

Uji Chow 

Statistic 158,907380 

 

Prob. 0,0000 

 

Menurut tabel di atas, nilai probabilitas F mendapatkan hasil sebesar 0,0000 < 

0,05, kesimpulannya adalah model yang cocok pada penelitian ini adalah FEM. 

Setelah uji Chow dilakukan, uji selanjutnya adalah melakukan uji Hausman 

 

2.  Uji Hausman 

Dalam menentukan model yang akan digunakan antara REM atau FEM dapat 

dilakukan dengan uji hausman. Hasil uji Hausman menunjukkan hasil:  
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Uji Hausman 

Statistic 6,465744 

Prob. 0,0394 

 

Berdasarkan tabel di atas memberikan hasil yaitu nilai probabilitas yang lebih 

kecil dari 0,05, sehingga kesimpulannya adalah penelitian ini cocok menggunakan 

fixed effect model. 

Uji Asumsi Klasik 

1.  Uji Normalitas 

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui data berdistribusi normal atau tidak, 

dengan menggunakan uji Jarque-Bera, data berdistribusi normal apabila tingkat 

probabilitasnya > 0,05 dan data berdistribusi tidak normal jika tingkat 

probabilitasnya < 0,05. Berikut adalah hasil dari uji normalitas pada penelitian ini: 

Uji Normalitas 

 Hasil 

Jarque-bera 1,907901 

Probability 0,385212 

 

Hasil dari tabel 4.5 menandakan uji normalitas telah memenuhi. Hal ini 

dikarenakan nilai probabilitas 0,385212 > 0,05 

2. Uji Multikolinearitas 
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Guna mengetahui adanya interaksi antar variabel independen yaitu dengan 

melakukan uji multikolinearitas. Tabel berikut ini menunjukkan hasil dari uji 

multikolinearitas yaitu: 

Uji Multikolinearitas 

Variabel VIF 

ETR 1,035699 

Size 1,035699 

 

Dari hasil pengujian pada tabel 4.6 dapat disimpulkan bahwa hasil uji 

multikolinearitas telah teenuhi dikarenakan hasil korelasi antar variabel < 10, hal ini 

menandakan bahwa data penelitian bebas dari bias akibat multikolinearitas, yang 

artinya variabel independen tidak saling berkorelasi. 

 

3. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dilakukan guna mengetahui apakah terjadi perbedaan residual 

variance dari penelitian satu ke penelitian yang lainnya. Dalam melaksanakan uji 

heteroskedastisitas dapat menggunakan uji Gletser digunakan. Hasil uji 

heteroskedastisitas dapat disimak pada tabel berikut:   

 

Uji Heteroskedastisitas 

 Obs *R-squared Prob. Chi-Square  

Hasil Uji 13,88923 0,0010 
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Tabel 4.7 menunjukkan bahwa terjadi masalah heteroskedastisitas pada hasil 

penelitian. Tetapi, peneliti telah menggunakan General Least Square untuk 

memperkebal terhadap masalah heteroskedastisitas, hasilnya menjadi sebagai 

berikut: 

Uji General Least Square 

R-squared 0,927285 

 

Diketahui bahwa R-squared menunjukkan 0,927285 yang artinya sudah tidak 

terjadi masalah heteroskedastisitas karena model general least square berfungsi 

untuk memperkebal model penelitian 

 

4. Uji Autokorelasi 

Dalam menguji hubungan residual variabel pada periode saat ini dengan periode 

sebelumnya dapat dilakukan dengan uji autokorelasi. Penelitian ini menggunakan uji 

Durbin-Watson untuk mendeteksi masalah korelasi. Di bawah ini hasil dari uji 

autokorelasi 

Uji Autokorelasi 

 Hasil Uji 

DW 1,752247 

DL 1,58010 

DU 1,68209 

4 – DW 2,247753 

 

Hasil uji autokorelasi dapat dilihat dari tabel diatas, nilai DW > dari nilai DU 

lalu (4-DW) > DU sehingga tidak mengalami masalah autokorelasi pada penelitian. 

ANALISIS REGRESI DATA PANEL 
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Penelitian ini menggunakan uji regresi linear berganda untuk memperoleh sejauh 

mana hubungan variabel independen dengan dependen. Pengujian tersebut 

memberikan hasil: 

 

 

Hasil Regresi Data Panel 

Variabel Koefisien Standard Error 

C 0,162957 0,389977 

ETR -0,006930 0,012010 

Size -0,001637 0,013764 

 

Tabel diatas merupakan output dari uji regresi data panel. Berdasarkan hasil 

tersebut, maka persamaan regresinya menjadi: 

COD = 0,162957 – 0,006930ETR – 0,001637SIZE 

Setelah mendapatkan persamaan regresi diatas, maka kesimpulan yang dapat diambil 

adalah: 

1. Konstanta sebesar 0,162957 artinya dengan tidak adanya variabel independen 

yaitu tax avoidance (ETR) dan ukuran perusahaan (Size) maka perusahaan telah 

melakukan cost of debt senilai 0,162957  

2. Besarnya nilai koefisien regresi dari variabel tax avoidance (ETR) yaitu - 

0,006930, artinya kenaikan nilai tax avoidance akan menurunkan cost of debt. 

3. Besarnya nilai koefisien regresi dari variabel ukuran perusahaan (Size) yaitu -

0,001637 menandakan bahwa setiap kenaikan ukuran perusahaan akan 

menurunkan cost of debt.  
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1. Uji Statistik F 

Untuk mengetahui apakah model yang diajukan baik atau tidak. Jika angka 

signifikansinya < 0,05, maka variabel independen tidak mampu memengaruhi 

variabel dependen. Hasil uji F sebagai berikut: 

Uji Statistik F 

 Hasil Uji 

F-statistic 42,11003 

Prob (F-statistic) 0,000000 

 

Hasil uji F di atas mendapatkan hasil p-value di bawah 0,05, yang berarti 

model penelitian yang diajukan dapat dikatakan baik, yang berarti bahwa variasi dari 

tax avoidance dan ukuran perusahaan mampu memprediksi variasi dari cost of debt. 

 

2. Uji Koefisien Determinasi (R
2
) 

Uji R
2
 berfungsi mengetahui dampak variabel independen terhadap variabel 

dependen. Apabila angka hasil uji R
2
 mendekati atau lebih dari 1, maka variabel 

dependen mampu dijelaskan oleh variabel dependen tersebut. Namun, apabila hasil 

R
2
 mendekati nilai nol, maka kesimpulan yang dapat diambil adalah variabel 

dependen mempunyai masalah dalam menjelaskan variabel independen. Berikut ini 

adalah hasil uji R
2 
pada penelitian ini:  

Tabel koefisien Determinasi 

 Hasil Uji 

Adjusted R-Squared 0,882000 
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Tabel diatas menunjukkan hasil pengujian koefisien determinasi dan 

didapatkan nilai Adjusted R-squared 0,882000 atau sebesar 88,2% yang artinya 

variabel tax avoidance, ukuran perusahaan dapat memengaruhi cost of debt, sisanya 

sebesar 11,8% dipengaruhi variabel lain. 

3. Uji Statistik T 

Untuk mengetahui apakah variabel independen mampu memengaruhi variabel 

dependen secara parsial dapat dilakukan dengan uji T. Jika nilai probabilitasnya lebih 

kecil dari 0,05 maka variabel independen memengaruhi variabel dependen secara 

parsial. Hasil uji T dapat dilihat pada tabel berikut ini: 

Uji T  

 t-Statistic Sig. 

ETR -0,576994 0,5660 

Size -0,118958 0,9057 

 

Hasil dari tabel 4.10 menunjukkan variabel tax avoidance (ETR) dan ukuran 

perusahaan (Size) memiliki nilai signifikansi masing-masing 0,5660 dan 0,9057. 

Artinya, variabel tax avoidance (ETR) dan ukuran perusahaan (Size) tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap cost of debt. 

PENGUJIAN MODERASI 

Hasil Uji Moderasi 

Variabel Koefisien T Sig. 

C 0,113120 7,484203 0,0000 

ETR 0,1158855 4,330402 0,0000 

ROA 1,303330 2,782197 0,0068 
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ETR*ROA -8,322372 -4,430868 0,0000 

 

Tabel 4.14 menunjukkan hasil moderasi. Diketahui bahwa nilai signifikansi 

dari variabel moderasi yaitu sebesar 0,0000 < 0,05 yang artinya bahwa profitabilitas 

mampu memoderasi variabel tax avoidance (ETR) dengan cost of debt. Sehingga 

persamaan regresi diperoleh sebagai berikut: 

COD = 0,113120 + 0,1158855ETR + 1,303330ROA – 8,322372ETR*ROA 

 

KESIMPULAN 

Kesimpulan yang didapatkan setelah melakukan pengujian dan berdasarkan hasil 

analisis yang telah dilakukan yakni:  

1. Tax avoidance tidak beengaruh signifikan terhadap cost of debt. Hal ini karena 

perusahaan yang baik akan tetap membayarkan kewajiban pajaknya, sehingga 

kreditur akan memberikan bunga yang relatif kecil, efeknya biaya utang yang 

dimiliki perusahaan juga ikut turun.  

2. Ukuran perusahaan tidak memberi pengaruh signifikan terhadap cost of debt. 

Kreditur tidak hanya melihat ukuran perusahaan saja jika ingin memberikan 

pinjaman kepada perusahaan, terdapat faktor-faktor lain yang perlu diperhatikan.  

3. Profitabilitas dapat memperkuat hubungan antara tax avoidance terhadap cost of 

debt, tingginya laba yang didapatkan perusahaan menyebabkan perusahaan 

melakukan tax avoidance yang menyebabkan cost of debt menjadi tinggi karena 

di mata kreditur tax avoidance merupakan tindakan yang berisiko tinggi. 

 

KETERBATASAN 
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Penelitian ini dilakukan sesuai dengan khaidah yang berlaku. Namun terdapat 

kendala pada penelitian ini, yaitu jumlah sampel yang digunakan. Dari 138 

perusahaan yang terdaftar, hanya 13 perusahan saja yang memenuhi kriteria sampel. 

Hal ini dikarenakan banyak perusahaan yang tidak cocok dengan kriteria sampel 

yang ada. 

 SARAN 

Berdasarkan pembahasan dan kesimpulan penelitian diatas, saran yang dapat 

diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah: 

1. Memperluas ruang lingkup penelitian yaitu menambah sektor perusahaan 

yang ada, tidak hanya berfokus pada perusahaan manufaktur karena masih 

banyak jenis perusahaan di Indonesia yang melakukan tax avoidance. 

2. Menambah variabel lain yang bisa memengaruhi cost of debt, contohnya 

manajemen laba karena manajemen laba dapat mempengaruhi dalam 

keputusan penggunaan utang perusahaan.  
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