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Berikut ini adalah data nilai rata-rata harga saham, return saham, ROA, CR, DER, 

dan EPS pada perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI periode 2017 

s.d. 2020: 

Tabel 1. 1. Nilai Rata-Rata Harga Saham, Return Saham, ROA, CR, DER, dan 

EPS pada Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI periode 2017 s.d. 

2020 

Tahun 

Harga saham 

(rupiah) 

Return 

Saham 

ROA CR DER EPS 

2017 1574 -0.0521 0.0748 2.5521 1.8334 78 

2018 1559 0.3158 0.0943 1.9333 2.0109 67 

2019 1419 -0.0855 0.0793 2.1089 2.0320 84 

2020 1207 -0.0140 0.0441 2.3225 3.8603 -56 

  Sumber: IDX 

Dari tabel 1.1 di atas maka dapat dilihat bahwa rata-rata harga saham 

perusahaan Sub Sektor Retail dari tahun 2017 sampai dengan 2020 yang kembali 

menurun. Penurunan paling banyak terjadi pada tahun 2019 ke tahun 2020. Untuk 

lebih jelasnya bisa dilihat pada grafik di bawah ini: 

 

Gambar 1. 1. Grafik rata-rata harga saham Perusahaan Sub Sektor Retail yang 

terdaftar di BEI periode 2017 s.d. 2020 
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Dari tabel 1.1 di atas maka dapat dilihat bahwa nilai return saham selalu 

negatif. Hanya ada sekali nilai return saham yang positif yaitu pada tahun 2018.  

 

Gambar 1. 2. Grafik retun saham Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di 

BEI periode 2017 s.d. 2020 

Pada tabel 1.1 di atas menunjukkan bahwa nilai ROA pada tahun 2018 

sampai dengan tahun 2020 terus menurun. Perkembangan nilai ROA bisa dilihat 

pada grafik di bawah ini. 

 

Gambar 1. 3. Grafik ROA Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI 

periode 2017 s.d. 2020 
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Pada tabel 1.1 dapat dilihat nilai CR pada tahun 2018 sampai dengan 2020 

terus meningkat. Berikut ini adalah nilai CR pada perusahaan Sub Sektor Retail 

Trade pada tahun 2017 s.d. 2020. 

 

Gambar 1. 4 Grafik CR Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI 

periode 2017 s.d. 2020 

Pada tabel 1.1 nilai DER adalah terus meningkat dari tahun 2017 terus 

meningkat sampai dengan tahun 2020, dan diikuti oleh kenaikan return saham. 

 

Gambar 1. 5. Grafik DER Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI 

periode 2017 s.d. 2020 
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Pada tabel 1.1 nilai EPS pada tahun 2017 ke 2018 turun. Nilai EPS pada 

tahun 2019 ke 2020 juga turun.  

 

Gambar 1. 6. Grafik EPS Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di BEI 

periode 2017 s.d. 2020 

Berdasarkan fenomena di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul: Pengaruh CR, ROA, DER dan EPS  Terhadap Return 

Saham (studi kasus pada perusahaan Sub Sektor Retail Trade yang terdaftar 

di IDX Periode 2017-2020). 

kerangka pemikiran teoritis dalam penelitian ini dapat digambarkan : 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2. 1. Kerangka Pemikiran   
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Tabel 3. 1. Populasi Penelitian 

No. Kode 
Perusahaan 

Tercatat 

Entry 

Point 
Sektor Sub Sektor 

5 ACES Ace Hardware 

Indonesia Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

28 AMRT Sumber Alfaria 

Trijaya Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

140 CENT Centrin Online 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

179 ECII Electronic City 

Indonesia Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

187 ERAA Erajaya 

Swasembada 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

209 GLOB Global 

Teleshop Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

212 GOLD Golden 

Retailindo Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

222 HERO Hero 

Supermarket 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

288 KOIN Kokoh Inti 

Arebama Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

307 LPPF Matahari 

Department 

Store Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

315 MAPI Mitra 

Adiperkasa 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

330 MIDI Midi Utama 

Indonesia Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

340 MPPA Matahari Putra 

Prima Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

406 RALS Ramayana 

Lestari Sentosa 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

407 RANC Supra Boga 

Lestari Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

413 RIMO Rimo Catur 

Lestari Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

438 SKYB Skybee Tbk. General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

454 SONA Sona Topas 

Tourism 

Industry Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

479 TELE Tiphone General Trade, Services & Retail Trade 
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No. Kode 
Perusahaan 

Tercatat 

Entry 

Point 
Sektor Sub Sektor 

Mobile 

Indonesia Tbk. 

Investment 

486 TKGA Permata Prima 

Sakti Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

503 TRIO Trikomsel Oke 

Tbk. 

General Trade, Services & 

Investment 

Retail Trade 

 

Sampel 

Adapun kriteria untuk sampel adalah sebagai berkut: 

K1 : Perusahaan Sub Sektor Retail Trade yang terdaftar di IDX periode 2017-

2020. 

K2 : Perusahaan Sub Sektor Retail Trade yang terdaftar di IDX periode 2017-

2020 yang mempunyai data lengkap. 

  

Dari seleksi populasi didapatkan sampel pada tabel 3.2 sebanyak 13 sampel 

perusahaan yang dijadikan sampel dengan penelitian kurun waktu 4 tahun 

berturut-turut. Berikut daftar perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian 

ini. 

Tabel 3.2  Daftar Sampel Penelitian 

Kode Nama perusahaan K1 K2 Keterangan 

ACES Ace Hardware Indonesia Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

AMRT Sumber Alfaria Trijaya Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

CENT Centrin Online Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

ECII Electronic City Indonesia Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

ERAA Erajaya Swasembada Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

GLOB Global Teleshop Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

GOLD Golden Retailindo Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

HERO Hero Supermarket Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

KOIN Kokoh Inti Arebama Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

LPPF Matahari Department Store Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

MAPI Mitra Adiperkasa Tbk.  ✓ ✓ Sampel 
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Kode Nama perusahaan K1 K2 Keterangan 

MIDI Midi Utama Indonesia Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

MPPA Matahari Putra Prima Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

RANC Supra Boga Lestari Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

RIMO Rimo Catur Lestari Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

SKYB Skybee Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk.  ✓ ✓ Sampel 

TELE Tiphone Mobile Indonesia Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

TKGA Permata Prima Sakti Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

TRIO Trikomsel Oke Tbk.  ✓ - Bukan sampel 

 

Definisi Operasional 

Tabel 3.3 Definisi operasional variabel 

Variabel 
Definisi 

Operasional 
Pengukuran Skala 

Return Saham sebagai pendapatan 

saham dan 

merupakan 

perubahan nilai 

harga saham 

periode t dengan t-ı 

             
     

  
 

 

Rasio 

Return on Asset 

(ROA) 

rasio yang 

menunjukkan 

seberapa besar 

kontribusi asset 

dalam menciptakan 

laba bersih 

    
           

          
 

 

Rasio 

Current Ratio 

(CR) 

rasio untuk 

mengukur 

kemampuan 

perusahaan dalam 

membayar 

kewajiban jangka 

pendek atau utang 

yang segera jatuh 

tempo pada saat 

ditagih secara 

keseluruhan 

   
             

           
 

 

Rasio 

Debt to Equity 

Ratio (DER) 

imbangan antara 

utang yang dimiliki 

perusahaan dengan 

    
               

           
 

 

Rasio 
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Variabel 
Definisi 

Operasional 
Pengukuran Skala 

modal sendiri 

Earning per Share 

(EPS) 

pemberian 

keuntungan yang 

diberikan kepada 

para pemegang 

saham dari setiap 

lembar saham yang 

dimiliki 

    
           

                    
 

 

Rasio 

 

Hasil analisis statistic deskriptif pada penelitian ini dapat ditunjukkan 

melalui table berikut : 

 

Hasil uji deskriptif 

 
Nilai mean yang dihasilkan dari analisis data variable  ROA yaitu sebesar 

0,073. Nilai tersebut lebih rendah dibandingkan standar deviasinya yang 

bernilai 0,914. Hal tersebut menandakan bahwa sebaran data pada variable 

ROA cukup bervariasi. 

Nilai mean yang dihasilkan dari analisis data variable  CR yaitu sebesar 

2,229. Nilai tersebut lebih tinggi dibandingkan standar deviasinya yang 

bernilai 1,916. Hal tersebut menandakan bahwa variabilitass data dari dara 

variabel CR cukup rendah. 

Variable DER memiliki nilai mean yaitu sebesar 2,434. Nilai tersebut 

lebih rendah dibandingkan standar deviasinya yang bernilai 3,6334. Nilai 

Descriptive Statistics

52 .07312 .091405 .807 .330 1.243 .650

52 2.22918 1.916381 1.919 .330 3.540 .650

52 2.43413 3.633410 4.136 .330 21.863 .650

52 43.16500 182.5263 .578 .330 2.780 .650

52

ROA

CR

DER

EPS

Valid N (listwise)

Stat ist ic Stat ist ic Stat ist ic Stat ist ic Std.  Error Stat ist ic Std.  Error

N Mean Std.

Deviation
Skewness Kurtosis
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mean yang lebih rendah daripada standar deviasinya tersebut menandakan 

bahwa variablitias data dari variable DER cukup tinggi. 

Variable EPS  memilki mean sebesar  43.165, sedangkan nilai standar 

deviasinya adalah sebesar 182.526. hal tersebut menandakan bahwa variasi 

data variable EPS tinggi, karena nilai mean atau rata-ratanya jauh lebih kecil 

dibandingkan nilai standar deviasinya. 

 

Hasil uji Normalitas 

 

 
Berdasarkan table diatas menunjukkan hasil Asymp.Sig. (2-tailed) pada uji 

normalitas Kolmogorov-Smirnov yaitu sebesar 0,377 atau lebih besar dari tingkat 

signifikansi 5% (0,05), artinya variable residual berdistribusi secara normal. 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

52

.0000000

.42911520

.126

.126

-.109

.911

.377

N

Mean

Std. Deviation

Normal Parametersa,b

Absolute

Positive

Negative

Most Extreme

Dif f erences

Kolmogorov -Smirnov  Z

Asy mp. Sig. (2-tailed)

Unstandardiz

ed Residual

Test distribution is Normal.a. 

Calculated f rom data.b. 
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Hasil uji multikolinieritas 

 

 

 Berdasarkan tampilan table output SPSS diatas, dapat dilihat bahwa semua 

variable baik itu ROA, CR, DER dan EPS memiliki tolerance  yang tidak lebih 

rendah dari 0,10 serta VIF yang dihasilkan bernilai tidak lebih tinggi dari 10. Oleh 

sebab itu dapat disimpulkan dalam  uji ini tidak ditemukan masalah 

multikolinearitas di antara variable independen yang diteliti, sehigga data dapat 

dianalisis.  

Hasil uji Heteroskedastisitas 

 

Berdasarkan ketentuan diatas, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi 

masalah heteroskedastisitas. 

 

 

 

 

Coefficientsa

.100 .140 .712 .480

-1.259 .732 -.244 -1.721 .092 .876 1.142

.012 .036 .050 .342 .734 .822 1.217

-.014 .019 -.107 -.725 .472 .805 1.242

.001 .000 .356 2.463 .017 .844 1.184

(Constant)

ROA

CR

DER

EPS

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity  Statistics

Dependent Variable: return sahama. 
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Hasil Uji Autokorelasi 

 
Berdasarkan tampilan output SPSS di atas memperlihatkan bahwa nilai 

Durbin Watson atau nilai statistic d  sebesar 2.180.  Apabila dibandingkan dengan 

DU dan DL pada tabel DW dengan tingkat signifikansi (α) 5%, jumlah sampel 52 

(n=52), dan jumlah variable independen 4 (k=4). Melalui tabel Durbin Watson 

diperoleh nilai Durbin Upper (DU) 1,7223, nilai Durbin Lower (DL) 1,3929, dan 

4-du sebesar 2,278 . bila nilai tersebut dibandingkan dengan nilai statistic d yang 

dihasilkan maka akan menunjukkan bahwa du < d < (4-du) atau dengan kata lain 

posisi nilai statistic d berada diantara nilai du dan 4-du. Maka dapat disimpulkan 

bahwa tidak terdapat masalah atau autokorelasi dalam model regresi penelitian ini. 

Sehingga dari semua uji asumsi klasik tersebut dipastikan sudah memenuhi syarat 

untuk dilakukan analisis regrei linear berganda. 

  

Model Summaryb

.412a .170 .099 .447003 2.180

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors:  (Constant), EPS, CR, ROA, DERa. 

Dependent Variable: return sahamb. 
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Hasil Statistic Uji F 

 

Berdasarkan  tabel di atas dapat dilihat bahwa nilai Sig. sebesar  0,063 

lebih kecil dari level signifikan 0,10 (10%) yang digunakan pada penelitian ini. 

Nilai sig. yang kecil menggambarkan terdapat pengaruh antara masing-masing 

variable independen (variable bebas) terhadap variabel dependen (variable 

terikat). Maka sesuai dengan dasar pengambilan keputusan dalam Uji F dapat 

disimpulkan bahwa variable independen ROA, CR, DER dan EPS secara 

bersama-sama berpengaruh secara signifikan terhadap variable dependen return 

saham. 

  

ANOVAb

1.925 4 .481 2.408 .063a

9.391 47 .200

11.316 51

Regression

Residual

Total

Model

1

Sum of

Squares df Mean Square F Sig.

Predictors:  (Constant), EPS, CR, ROA, DERa. 

Dependent Variable: return sahamb. 
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Hasil Uji Determinasi Adj R
2
 

 

Berdasarkan output SPSS diatas diketahui nilai adjusted R
2
 sebesar 0,099 yang 

lebih kecil daripada nilai R
2
 yaitu 0,170. Hal ini mengandung arti bahwa terdapat 

variable independen tidak signifikan terhadap variable dependen. Dan nilai R
2 

 

sebesar 0.170 menjelaskan bahwa variable independen ROA, CR, DER dan EPS 

mampu menjelaskan 17% perubahan pada variable dependen Return Saham. 

Sedangkan sisanya sebesar 83% (100% - 17%) dijelaskan oleh variable lain selain 

variable yang digunakan pada penelitian ini.  

  

Hasil uji Statistic t 

 
Berdasarkan pada tabel diatas, diperoleh persamaan regresi sebagai berikut: 

Y = 0,100 – 1,259ROA + 0,012CR – 0,014DER + 0,001EPS 

Hasil dari persamaan regresi linear berganda tersebut memberikan pengertian : 

Model Summaryb

.412a .170 .099 .447003 2.180

Model

1

R R Square

Adjusted

R Square

Std.  Error of

the Estimate

Durbin-

Watson

Predictors:  (Constant), EPS, CR, ROA, DERa. 

Dependent Variable: return sahamb. 

Coefficientsa

.100 .140 .712 .480

-1.259 .732 -.244 -1.721 .092

.012 .036 .050 .342 .734

-.014 .019 -.107 -.725 .472

.001 .000 .356 2.463 .017

(Constant)

ROA(X1)

CR(X2)

DER(X3)

EPS(X4)

Model

1

B Std.  Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig.

Dependent  Variable: return sahama. 
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1. Nilai konstanta (a) pada persamaan regresi berganda tersebut memilki nilai 

sebesar 0,100. Hal itu memiliki arti bahwa ketika ROA, CR, DER, dan 

EPS  nilainya dianggap konstan, maka jumlah Y (Return Saham  ) akan  

sebesar 0,100. 

2. Untuk koefisien regresi variable ROA (X1) sebesar -1,259 dengan nilai 

signifikansi 0.092 dan nilai signifikansi yang posisinya lebih tinggi dari 

0,025 menandakan bahwa ROA berpengaruh negative signifikan . 

Sehingga apabila  ROA mengalami kenaikan, maka akan menyebabkan 

return saham (Y) akan turun sebesar 1,25% dengan asumsi variable bebas 

lainnya konstan atau tetap. Secara statistic hasil ini sesuai hipotesis yang 

telah peneliti kembangkan, sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis 

pertama (H1) ditolak. 

3. Untuk koefisien CR (X2) sebesar 0,012 dengan signifikansi yang 

dihasilkannya bernilai 0,734. Koefisien bertanda positif dalam persamaan 

linear tersebut serta nilai signifikansi yang lebih besar dari 0,025 

menandakan bahwa secara statistic variable CR tidak berpengaruh 

terhadap return saham. Oleh sebab itu, dapat disimpulkan bahwa hipotesis 

ketiga (H2) ditolak.  

4. Koefisien regresi variable DER (X3) sebesar -0,014 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,472 . Artinya, variable DER mempunyai pengaruh 

signifikan negatif terhadap return saham. Hal ini diunjukkan melalui tanda 

negatif pada koefisien regresi variable DER dan nilai signifikansi yang 

dihasilkan bernilai lebih besar dari 0,025. Semakin baik rasio hutang 

modal, maka tingkat return saham semakin menurun. Oleh sebab tu, dapat 
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disimpulkan bahwa hipotesis ketiga (H3) diterima. Artinya, secara statistic 

variable DER tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. 

5. Nilai koefisien EPS (X4) terhadap return perusahaan sebesar 0,001 dengan 

nilai signifikansi adalah 0.017. tanda positif pada koefisien regresi dan 

nilai signifkansi yang posisinya lebih kecil dari 0,025 menandakan bahwa 

EPS berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Sehingga 

apabila EPS meningkat maka akan menyebabkan peningkatan return 

saham. Maka dari itu EPS berpengaruh positif terhadap return saham. 

Secara statistic hasil ini sesuai hipotesis yang telah peneliti kembangkan, 

sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis pertama (H4) diterima. 

 

Pembahasan 

pengaruh ROA terhadap return saham 

Berdasarkan  tabel hasil uji T dapat dilihat bahwa signifikan  dari ROA 

sebesar 0,09 >  0,025. Hal ini berarti bahwa H0 diterima dan H1 ditolak. Sehingga 

dapat disimpulkan bahwa ROA secara signifikan berpengaruh negative terhadap 

variabel return perusahaan pada perusahaan Sub Sektor Retail Trade yang 

terdaftar di IDX tahun 2017-2020. Dalam perusahaan Retail yang terdaftar di IDX 

pengaruh ROA tidak signifikan karena dapat dilihat dari masa penelitian 4 tahun 

(2017-2020) perusahaan mengalami ketidakstabilan dan perbandingan laba 

perusahaan yang dihasilkan lebih kecil dibandingkan total assetnya. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut belum mampu mengelola assetnya 

dengan efektif. Hal ini sesuai dengan penelitian terdahulu  Hasil penelitian ini 

didukung oleh penelitan yang dilakukan oleh Ningsih & Soekotjo (2017) yang 
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menyatakan profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. 

 

Pengaruh CR terhadap return saham 

Berdasarkan  tabel hasil uji T dapat dilihat bahwa signifikan  dari CR sebesar 0,73 

>  0,025. Hal ini berarti bahwa H0 diterima dan H2 ditolak. Sehingga dapat 

disimpulkan bahwa CR secara parsial berpengaruh negative terhadap return 

saham. 

Berdasarkan gambar 1.5 grafik CR perusahaan Sub Sektor Retail yang 

terdaftar diIDX periode tahun 2017-2020, walaupun mengalami penurunan pada 

2017-2018, namun nilai CR kembali meningkat pada tahun selanjutnya tidak 

membuat nilai return saham meningkat. Hal ini dapat saja terjadi karena kas tidak 

digunakan sebaik mungkin, sesuai dengan penelitian Kasmir (2016:134) yang 

menerangkan bahwa apabila rasio lancar rendah, dapat dikatakan bahwa 

perusahaan kurang modal untuk membayar utang. Namun, apabila hasil 

pengukuran rasio tinggi, belum tentu kondisi perusahaan sedang baik. 

 

Pengaruh DER terhadap return saham 

Berdasarkan  tabel hasil uji T dapat dilihat bahwa signifikan  dari DER 

sebesar 0,47 >  0,025. Hal ini berarti bahwa H0 ditolak dan H3 diterima. Sehingga 

dapat disimpulkan bahwa DER secara parsial berpengaruh negative terhadap 

return saham, yang memiliki arti bahwa nilai DER yang terlalu tinggi mempunyai 

dampak buruk terhadap kinerja perusahaan, karena tingkat hutang yang semakin 

tinggi menandakan beban bunga perusahaan akan semakin besar dan mengurangi 
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keuntungan. Sehingga semakin tinggi hutang (DER) cenderung menurunkan 

return saham, yang juga dapat mempengaruhi keputusan investor. 

Keputusan investor ini akan mempengaruhi permintaan pasar. Permintaan 

menurun harga dan return saham menurun) semakin besar hutang perusahaan 

mempengaruhi keputusan investor, yang secara otomatis mempengaruhi 

permintaan pasar, yang mana jika pemintaan menurun maka berpengaruh terhadap 

Return Saham. Penelitian ini juga diperkuat dengan hasil penelitian dari 

Mangantar (2020) didapatkan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh namun 

tidak signifikan terhadap Return Saham, dengan angka t hitung sebesar 0.182 < t 

tabel sebesar 2.003 dan taraf signifikansi lebih besar dari = 0.05 yaitu sebesar 

0.857. 

 

pengaruh EPS terhadap return saham 

Berdasarkan  tabel hasil uji T dapat dilihat bahwa signifikan  dari EPS 

sebesar 0,01 < 0,025. Hal ini berarti bahwa H0 ditolak dan H4 diterima. Sehingga 

dapat disimpulkan bahwa EPS secara parsial berpengaruh terhadap return 

perusahaan. 

Besarnya EPS diharapkan akan mempengaruhi tingkat kepercayaan para 

investor terhadap investasi pada perusahaan tersebut, sehingga dapat dikatakan 

bahwa perilaku investor terhadap saham dipengaruhi oleh informasi labanya. EPS 

merupakan komponen penting yang harus diperhatikan dalam analisa perusahaan, 

karena informasi EPS suatu perusahaan menunjukkan besarnya laba bersih 

perusahaan yang siap dibagikan kepada semua pemegang saham dengan kata lain 

menggambarkan prospek earning perusahaan di masa mendatang (Susilowati dan 
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Turyanto, 2011). Semakin tinggi laba per lembar saham yang diberikan 

perusahaan akan memberikan pengembalian yang cukup baik. 

Nanjani dan Sudjarni (2018) juga menguatkan hasil penelitian ini dengan 

mengemukakan bahwa EPS berpengaruh signifikan terhadap return saham 

dimana koefisien  regresi  sebesar  0,006  dengan  nilai  signifikansi  0,021. Nilai 

EPS yang tinggi menunjukkan kinerja perusahaan yang baik, dan keadaan tersebut 

akan menarik minat investor untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan 

sehingga akan berdampak pada peningkatan harga saham dan return saham.  
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KESIMPULAN  

Kesimpulan 

Sesuai dengan hasil dari penelitian yang dilakukan dapat disimpulkan bahwa 

berdasarkan hasil Analisis Regresi Linier Berganda dan hasil uji t, didapatkan 

hasil yang membuktikan variabel CR dan EPS secara bersama-sama berpengaruh 

namun tidak signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan sub sector Retail 

Trade yang terdaftar di IDX periode 2017-2020,  Sedangkan ROA dan DER tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Return Saham sub sector Retail 

Trade yang terdaftar di IDX periode 2017-2020. 

Nilai R 2 adalah 17%, ini berarti sebesar 17% variabel ROA, CR, DER, dan 

EPS, mempengaruhi return saham, sedangkan sisanya sebesar 83% dipengaruhi 

variabel-variabel lain diluar penelitian ini. 
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