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PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, NET PROFIT
MARGIN, EARING PER SHARE DAN DEVIDEND PER SHARE
TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN
2016-2019

RIFKY DHUHRI KURNIAWAN
Program Studi Akuntansi Sekolah Tinggi llmu Ekonomi YKPN Yogyakarta
ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh rasio keuangan seperti
Return on Asset(ROA), Return on Equity(ROE), Net Profit Margin(NPM), Earning
per Share(EPS) dan Dividend per Share(DPS) terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesai (BEI).

Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan manufaktur pada
tahun 2016 hingga tahun 2019 yang telah dipilih dengan metode purposive
sampling. Hipotesis diuji menggunakan metode analisis regresi linier berganda
dengan menggunakan program aplikasi SPSS 25.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variable ROA tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Sedangkan ROE dan NPM berpengaruh negatif terhadap
harga saham. Untuk variable EPS dan DPS memiliki pengaruh positif terhadap
harga saham perusahaan manufaktur tahun 2016-2019.

Kata kunci:

Return on Asset(ROA), Return on Equity(ROE), Net Profit Margin(NPM), Earning
per Share(EPS), Dividend per Share(DPS), Harga Saham.
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THE INFLUENCE OF RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, NET
PROFIT MARGIN, EARNING PER SHARE AND DIVIDEND PER
SHARE AGAINST THE STOCK PRICE ON MANUFACTURING

INDUSTRY IN 2016-2019

RIFKY DHUHRI KURNIAWAN
Program Studi Akuntansi Sekolah Tinggi IImu Ekonomi YKPN Yogyakarta
ABSTRACT

The objective of the research is to test the influence of Return on Asset (ROA),
Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Earning per Share (EPS) and
Dividend per Share (DPS) against the stock price on manufacturing company on
Indonesia stock exchange.

Total sample in this research are 45 company in 2016-2019 that have been
selected with purposive sampling method. The hypotheses are tested with multiple
linier regression using application SPSS 25.

The result of the research showed that ROA has no influence with stock
price. ROE and NPM have a negative effect on stock price. While EPS and DPS
have positive effect on manufacturing industry in 2016-2019.

Keyword:

Return on Asset(ROA), Return on Equity(ROE), Net Profit Margin(NPM), Earning
per Share(EPS), Dividend per Share(DPS), Stock Price.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Perusahaan yang berorientasi pada keuntungan dalam mengembangkan dan
mempertahankan usahanya selalu berusaha untuk memperoleh laba semaksimal
mungkin agar tidak terjadi kebangkrutan maupun kerugian dan dapat bertahan dari
persaingan yang kompetitif. Persaingan yang semakin ketat menjadi kendala
perusahaan dalam mengatur startegi, usaha yang dapat dilakukan perusahaan
dengan menjalankan kebijakan yang strategis, efektif dan efisien agar pengelolaan

dapat terlaksana dengan baik.

Di era globalisasi pada saat ini informasi sangat mudah untuk didapatkan,baik
melalui media cetak maupun internet yang dapat diakses darimanapun dan
kapanpun. Globalisasi mempunyai dampak positif dan negatif tergantung darimana
kita menempatkan sudut pandang dalam melihat suatu permasalahan, dengan
adanya globalisasi perusahaan dapat mempercepat perumbuhan usahanya dan lebih
mudah untuk mengenalkan produk ke calon konsumen yang ditarget namun hal ini
yang membuat persaingan antar perusahaan sangat kompetitif. Persaingan yang
sangat ketat ini membuat banyak perusahaan menjual saham di pasar modal guna
memenuhi permodalannya. Dengan menjual saham kebutuhan permodalan
perusahaan akan tercukupi namun perusahaan harus selalu menjaga kualitas
perusahaan agar tidak mengalami kerugian sehingga harga saham stabil dan

kepercayaan investor terhadap perusahaan tidak hilang atau menurun.

Terdapat perbedaan antara pasar uang dan pasar modal. Pasar modal adalah

tempat untuk menjual dan membeli berbagai macam instrumen keuangan
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(sekuritas) jangka panjang. Instrumen yang diperjualbelikan di pasar modal antara
lain obligasi, saham, reksadana, instrumen derivatif dan instrumen lainnya. Pasar
modal dapat menjadi solusi pendanaan untuk perusahaan dan sebagai tempat bagi

investor untuk berinvestasi (Ridwan, 2012)

Bursa Efek Indonesia atau yang sering disebut dengan BEI merupakan pasar
modal yang berada di Indonesia. BEI merupakan pihak yang menyelenggarakan
serta menyediakan sistem dan fasilitas untuk mempertemukan antara penjual dan
pembeli efek. Bursa Efek Indonesia merupakan pengendali aktivitas perdagangan,

keanggotaan bursa, perdagangan serta pencatatan efek.

Pasar modal bagi perusahaan sebagai sarana untuk mendapatakan dana sebagai
tambahan modal usaha yang berasal dari masyarakat pemodal (investor), pada sisi
masyarakat pasar modal sebagai tempat untuk masyarakat untuk melakukan
investasi di berbagai instrumen keuangan seperti saham(ekuitas), obligasi(surat
utang), reksa dana dan lain-lain. Investor yang melakukan investasi saham dipasar

modal akan mendapatkan keuntungan berupa deviden dan capital gain.

Deviden merupakan laba yang diperoleh perusahaan yang dibagiakan kepada
investor berdasarkan jumlah kepemilikan saham yang telah disetujui oleh
pemegang saham pada rapat RUPS. Sedangkan capital gain adalah keuntungan dari
selisih harga beli dan harga jual dari aktivitas jual beli saham. Selain memperoleh
keuntungan, investor juga dihadapkan pada risiko yang terjadi atas harga saham
yang fluktuatif di bursa efek yaitu capital loss dan risiko likuidasi. Capital loss

adalah kerugian pemegang saham akibat menurunnya harga saham. Risiko likuidasi
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adalah kerugian pemegang saham yang diakibatkan oleh kebangkrutan perusahaan

dan dinyatakan tutup atau dibubarkan sesuai dengan putusan pengadilan.
1.2 Permasalahan penelitian

Latar belakang pada pembahasan peneliti merumuskan pokok permasalahan

penelitian ini, yaitu:

1. Menguji pengaruh return on asset apakah berpengaruh positif terhadap harga
saham?

2. Menguji pengaruh return on equity apakah berpengaruh positif terhadap harga
saham?

3. Menguiji pengaruh net profit margin apakah berpengaruh positif terhadap harga
saham?

4. Menguji pengaruh earning per share apakah berpengaruh positif terhadap
harga saham?

5. Menguji pengaruh deviden per share apakah berpengaruh positif terhadap
harga saham?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan penelitian yang dibuat, tujuan peneliti ini adalah

sebagai berikut:

1. Menguji pengaruh return on asset terhadap harga saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2019.
2. Menguji pengaruh return on equity terhadap harga saham perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2019.
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3. Menguji pengaruh net profit margin terhadap harga saham perusahaan
manufaktur yang terdafar di BEI tahun 2016-2019.

4. Menguji pengaruh earning per share terhadap harga saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2019.

5. Menguji pengaruh deviden per share terhadap harga saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2019.

1.4 Manfaat Penelitian
Penulis berharap dengan penelitan ini dapat bermanfaat sebagai berikut:

1. Bagi peneliti
Penelitian ini merupakan pembelajaran dan penerapan hasil belajar bagi
peneliti sehingga memperoleh pengalaman yang nyata mengenai kondisi yang
terjadi dipasar modal, selain itu peneliti dapat membandingkan ilmu yang
sudah dipelajari pada saat kuliah dengan kondisi sebenarnya.

2. Bagi investor dan calon investor
Output/hasil penelitian ini dapat dapat digunakan sebagai tambahan wawasan
dan info yang mendalam mengenai keadaan sebenarnya yang berlangsung
dipasar modal serta memperluas pengetahuan tentang rasio dalam laporan
keuangan untuk memberikan keputusan berinvestasi yang tepat.

3. Bagi perusahaan
Output/hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dan masukan
kepada mengenai profitabilitas dan rasio pasar yang mempengaruhi harga
saham di bursa efek sehingga dapat menjadi bahan pertimbangan untuk

mengevaluasi maupun mengoptimalkan kinerja keuangan diwaktu mendatang.
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4. Bagi masyarakat
Output/hasil penelitian ini bagi masyarakat bisa menjadi tempat untuk mencari
sumber informasi maupun melihat keadaan sebelum melakukan keputusan
berinvestasi di pasar modal sehingga masyarakat bisa menyaring informasi
yang beredar dan tidak terpengaruh oleh hoax maupun disinformasi yang
beredar dalam lapisan masyarakat.

1.5 Kontribusi Penelitian

Penelitian sebelumnya mengahasilkan kesimpulan yang berbeda peneliti
bermaksud untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai variabel return on
asset, return on equity, net profit margin, dividen per share dan earning per share
memiliki pengaruh positif atau negatif terhadap harga saham dan penulis
menggunakan sampel berbeda dari penelitian sebelumnya yaitu perusahaan

manufaktur.
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BAB 2
TINJAUAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS

2.1 Tinjauan Teori
2.1.1 Teori Signal (Signalling Theory)

Keputusan investasi yang dilakukan oleh pihak eksternal perusahaan
membutuhkan informasi yang diterbitkan oleh perusahaan Teori sinyal merupakan
kabar atau informasi yang berguna bagi masyarkat yang akan melakukan pnanaman
modal untuk pengambilan keputusan sebelum membeli saham pada perusahaan
yang diamati. Informasi dalam laporan keuangan serta harga dan volume saham
adalah informasi yang sangat dibutuhkan investor dan digunakan dalam penentuan

keputusan (Suwardjino, 2005).
2.1.2 Harga Saham

Menurut Jogiyanto (2008) harga saham merupakan akibat yang timbul dari
terjadinya permintaan dan penawaran yang dilakukan melalui mekanisme yang

telah ditentukan di bursa efek.
2.1.3 Analisis Fundamental

Analisis fundamental dapat diketahui melalui informasi yang sampaikan oleh
perusahaan atau berita yang diterbitkan oleh bursa efek. Dikarenakan Kinerja
perusahaan berhubungan oleh kondisi sektor industri serta kondisi perekonomian
suatu negara, maka untuk memperkirkan harga saham di waktu yang akan datang

harus mengkaitkan faktor fundamental yang memperngaruhinya (Halim, 2005: 5).
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2.1.4 Analisis laporan Keuangan

Tujuan menganalisis kondisi keuangan adalah untuk mengetahui data maupun

kondisi keuangan didalam perusahaan dalam periode berjalan maupun periode yang

telah ditentukan untuk mendukung pengambilan keputusan (Munawir, 2014).

ROA(X1)

~N

ROE(X2)

NPM(X3)

DPS(X4)

EPS(X5)

Gambar 2.1

Kerangka Pemikiran

HARGA
SAHAM (Y)
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BAB 3
METODE PENELITIAN

3.1 Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diambil dari laporan keuangan
perusahaan manufaktur yang diterbitkan oleh BEI pada periode 2016-2019. Periode

penelitian ini dilaksanakan pada bulan Februari sampai bulan Agustus 2020.
3.2 Sampel dan Data Penelitian
3.2.1 Populasi Penelitian

Populasi merupakan keseluruhan data bahan penelitian yang mengandung
bobot serta kriteria yang telah ditentukan peneliti (Sugiyono, 2011). Pada penelitian
ini peneliti menggunakan populasi penelitian seluruh perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2016 sampai 2019.
3.2.2 Sample Penelitian

Sample penelitian merupakan sebagian data yang diambil dari populasi untuk
diteliti dengan kriteria yang telah ditentukan (Sugiyono, 2011). Sampel yang telah

ditentukan oleh peneliti yaitu:

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI hingga 31 Desember 2019

2. Perusahaan manufaktur yang menerbitkan laporan keuangan yang telah di audit
yang berakhir pada 31 Desember selama periode penelitian.

3. Perusahaan manufaktur di BEI yang menggunakan mata uang Rupiah dalam
laporan keuangan tahunan

4. Tidak pernah dihapus dari Bursa Efek Indonesia selama periode penelitan.
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5. Sample yang diambil memiliki data yang diperlukan oleh peneliti secara

lengkap.
3.2.3 Data Penelitian

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data yang diperoleh dari
data sekunder. Data sekunder merupakan data yang diperoleh secara tidak
langsung, data sekunder dapat ditemukan melalui bukti, catatan atau laporan yang
diterbitkan maupun tidak diterbitkan, data ini biasanya disusun oleh suatu entitas
selain peneliti dari organisasi dalam suatu arsip (Indriantoro dan Supomo, 2002).
Data sekunder dalam penelitian ini diperolen melalui situs resmi Bursa Efek

Indonesia (BEI) dengan website www.idx.co.id
3.3 Jenis dan Definisi Operasional Variable
3.3.1 Variable Dependen

Variable dependen atau variable endogen adalah variable yang dipengaruhi
oleh variable independen/eksogen (Sanusi, 2011). Dikarenakan Harga saham
dipengaruhi variable lain dalam penelitian ini ditetapkan sebagai variable

dependen.
3.3.2 Variable Independen

Variable independen yang digunakan oleh peneliti antara lain : Return On Asset

, Return On Equity, Net Profit Margin, Earning Per Share dan Dividend Per Share.
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1. Return On Asset

Return on asset menurut Hanafi dan Halim (2016:81) digunakan untuk
menghitung kinerja keuangan perusahaan melalui laba yang diperoleh dengan total

asset yang dimiliki perusahaan. ROA adalah sebagai berikut:

Laba Bersih Setelah Pajak
ROA = x100%
Total Aset

2. Return On Equity

Return on Equity atau disebut juga laba atas ekuitas menurut Kasmir (2008:
200) digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan melalui laba yang dperoleh
perusahaan dengan ekuitas perusahaan. Menurut Return on equity dirumuskan

sebagai berikut:

laba bersih setelah pajak
ROE = - x 100%
Total ekuitas

3. Net Profit Margin

Net profit margin menurut Kasmir (2008: 200) digunakan untuk mengukur
kinerja keuangan melalui perbandingan laba bersih yang diperoleh perusahaan
dengan penjualan periode berjalan. Net profit margin dapat dirumuskan sebagai

berikut:

Laba Bersih Setelah Pajak
NPM = - - X 100%
Penjualan Bersih

4. Earing Per Share

Earning per share menurut Baridwan (2004:443) adalah laba yang dihasilkan
perusahaan dari setiap saham yang dimiliki perusahaan. Earning per share dapat

dirumuskan sebagai berikut:
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_ Laba bersih setelah pajak

"~ Jumlah saham beredar

5. Dividend Per Share

Dividend per share menurut Tandelilin (2001: 241-242) adalah keuntungan per
lembar saham perusahaan yang dibagikan kepada investor. Dividen per share dapat

dirumuskan sebagai berikut:

Dividen Tunai
DPS

C Jumlah Saham beredar

3.4 Model Penelitian

Pada penelitian ini penulis menggunakan model penelitian kantitatif, menurut
priyatno (2010) data kuantitatif adalah model penelitian yang menggunakan data
berbentuk angka atau data yang dirubah menjadi angka. Data penelitian diolah
untuk menjelaskan kondisi perusahaan kemudian dianalisis berdasarkan

pengolahan data yang telah ditentukan.
3.5 Metode dan Teknik Analisis

Analisis regresi linier berganda dalam pengujian hipotesis penelitian ini

memiliki persamaan:

Y=0+B1H1+B2H2+ B3H3+ B4H4+ p4H4+ B5SH5

Keterangan:
Y = Harga Saham
o = Konstanta

H1 = Return On Asset (ROA)

H2  =Return On Equity (ROE)
H3 = Net Profit Margin (NPM)
H4 = Earning Per Share (EPS)
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H5 = Dividend Per Share (DPS)
B1, B2, B3, P4, B5S = Koefisien Regresi
3.5.1 Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif merupakan teknik analisis data untuk menjelaskan dan
menggambarkan data yang digunakan dalam penelitian seperti rata-rata,jumlah
data,standar deviasi,standar eror, kemencengan dan lain-lain tanpa menyimpulkan

keadaan data secara umum (Sugiyono, 2012: 147).
3.5.2 Uji Asumsi Klasik
3.5.2.1 Uji Normalitas

Uji normalitas berfungsi untuk melihat data yang diolah dalam tiap variable
dependen maupun independen memiliki data yang berdistribusi normal atau tidak.
Uji normalitas dilakukan dengan menggunakan Kolmogrov Sminov Test dengan
membandingkan nilai signifikansi yang dihasilakan dengan o = 0,05. Apabila data
yang diolah menghasilkan nilai signifikansi >0,05 maka data berdistribusi normal.

(Imam Ghozali, 2011).
3.5.2.2 Uji Multikolinearitas

Pengujian multikolinearitas digunakan dalam penelitian untuk mengetahui
hubungan antar variable independen. Model regresi yang baik ditandai dengan
tidakadanya hubungan antar variable independen. Multikolienaritas dapat dihitung
menggunakan nilai VIF, apabila hasil pengujian menunjukkan nilai VIF < 10 dan
nilai tolerasni > 0,05 maka data yang digunakan tidak memilki gejala

multikolinearitas (Imam Ghozali, 2011).
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3.5.2.3 Uji Autokorelasi

Pengujian autokorelasi digunakan dalam penelitian untuk menguji hubungan
antar nilai residual pada periode penelitian dengan kesalahan pengganggu dengan

periode sebelumnya (Imam Ghozali, 2011
3.5.2.4 Uji Heterokedastisitas

Pengujian heteroskedatisitas dilakukan dalam penelitian untuk menguji
kesamaan variansi residual dari periode pengamatan. Apabila hasil nilai residual
dari pengujian menghasilkan nilai yang tetap maka data yang digunakan disebut
homoskedatisitas, namun apabila hasil pengujian menunjukkan nilai residual dari

pengamatan berubah maka disebut heterokedastisitas (Ghozali 2005: 105).
3.5.3 Uji Hipotesis
3.5.3.1 Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi yang semakin besar maka menunjukkan variable
independen yang semakin baik dalam menjelaskan variable dependen. Koefisien
determinasi mengukur kemampuan model dalam menerangkan variasi variable

dependen (Ghozali, 2005).
3.5.3.2 Uji simultasn (Uji F)

Untuk menentukan pengaruh variable independen terhadap variable dependen
digunakan uji F. Pengujian digunakan untuk mengetahui apakah variable bebas

secara bersama-sama mempengaruhi variable dependen (Ghozali, 2005).
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3.5.3.3 Uji Parsial (Uji statistik t)

Menurut Ghozali (2006) pengujian statistik t dilakukan untuk melihat apakah
variable bebas berpangaruh signifikan terhadap variable dependen. Pengujian uji
statistic t dilakukan dengan membandikan antara Thitung dengan Trapel, melalui hasil
penghitungan hipotesis dinyatakan diterima apabila nilai Thiwnh > Ttabel. Selain itu
Penghitungan juga dapat dilakukan dengan membandingkan nilai signifikansi.
Apabila nilai signifikansi lebih dari 0,05 maka hipotesis dinyatakan ditolak atau
tidak signifikan. Yang artinya variable bebas secara parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap variable dependen. Namun apabila nilai signifikansi yang
dihasilkan kurang dari 0,05 maka hipotesis dinyatakan diterima atau koefisien

regresi berpengaruh signifikan terhadap variable dependen.
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BAB 4
ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

4.2 Analisis Data dan Pembahasan

4.2.1 Analisis Statistik Diskriptif

Tabel 4.2
Hasil Analisis Statistic Deskriptif Menggunakan SPSS
ROA ROE NPM EPS DPs HARGA Valid N
SAHAM | (listwise)
N Statistic 141 141 141 141 141 141 141
Range | Statistic| 0.2266 0,3259 0,2059 1309.30 303.00 11851
Minimum | Statistic | 0.0007 0,0018 0,0015 0,71 2,00 149

Maximum | Statistic | 0.2273 03277 02074 1310.01 305.00 12000

Sum Statistic | 9.9392 16.8562 10,3105 | 20359,74 | 7916.50 326446
Statistic | 0.070491 | 0,119547 | 0,073124 | 1443053 | 56,1454 231522
Mean Std. | 0.0041113 | 0.0059757 | 0.0036357 | 1645290 | 6.51074 246,741

Error
Std. 0.0488187 | 0.0709577 | 0,0431719 | 19536731 | 77.31081| 2929887
Deviation | Statistic
Variance | Statistic | 0.002 0,005 0.002 | 38168387 | 5976.962 | 8584240344
1.016 0,505 0,541 2,634 1.856 1.736
Statistic
Skewness [g™ ¢, g 0,204 0,204 0.204 0,204 0.204 0.204
Error
Statistic | 1,003 0.012 0.105 9308 2.542 1.836
Kurtosis |  Std. 0,406 0,406 0.406 0,406 0.406 0.406
Error

Sumber: Output SPSS 2020

4.2.2 Uji Asumsi Klasik

1.2.2.3 Uji Normalitas

Tabel 4.3
Hasil U Normalitas 1 Sampel K-S

One-Sample Kelmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 141
MNormal Parameters?® Mean 0000000
Std. Deviation 56725897

Meast Exireme Differences Absolute 064
Positive .064

Meqgative -.062

Test Statistic 064
Asymp. Sig. (2-tailed) 200=4

Sumber : data output SPSS 2020
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Berdasarkah pengujian normalitas pada penelitian ini dapat kita Kita lihat pada
tabel 4.2 asymp. Sig. (2-tailed) yang dihasilkan 0,200 dapat disimpulkan data

sampel penelitian berdistribusi normal karena nilai signifikansinya lebih dari 5%.
1.2.2.3 Uji Heterokedastisitas

Tabel 4.4
Hasil Pengujian Heterokedastisitas

Coefficientss

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 {Constant) 6.962 1.857 3.750 000
ROA 15717 14180 211 1108 270
ROE 2796 11.366 -044  -246 806
NPM -19.116 12272 -235 1558 122
ERS e, 161 A51 1024 308
DPS B 321 | 235 233 1621 07

sumber: oufput data spss, 2020

Berdasarkan pada tabel 4.4, kita ketahui bahwa nilai signifikansi dari masing
masing variable ROA, ROE, NPM, EPS dan DPS berada di atas 5%. Nilai masing-
masing variable independen 0,270; 0,806; 0,122; 0,308; dan 0,107 yang artinya data
yang digunakan dalam penelitian tidak menunjukkan gejala heterokedastistas.

1.2.2.3 Uji Autokorelasi

Tabel 4.5
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 6282 686 675 48359 1.997

sumber: output SPSS, 2020

Berdasarkan hasil pengujian autokorelasi yang telah dilakukan dapat kita lihat

pada tabel 4.5. Hasil uji durbin Watson menunjukan nilai d=1.997 lebih besar
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dengan nilai du=1.7988 dan lebih kecil dari 4-du=2.2012 yang berarti penelitian ini
tidak terdapat data yang memiiliki gejala autokorelasi.

1.2.2.3 Uji Multikoloniearitas

Tabel 4.6
Hasil Pengujian Multikolinearitas
Coefficients?®
Standardiz
Unstandardized ed Collinearity
Coeffiicients Coefficients Statistics
Toleranc
Model B Std. Ermor Beta t Sig. e VIF
1 (Constan| 584.199  265.746 2.198 030
Hn g N
ROA 2751.785 5560.964 .046 495 822 219 4572
ROE -2929.032 3578.052 -071  -819 414/ 250 3999
NPM -1234.191  4996.859 -018 247 805  .346  2.887
EPS 7563 1153 504  6.562 000 318 3.145
DPS 15.769 2913 416 5.414 000 318 3.146

Sumber: output SPSS 2020

Tabel 4.6 menunjukkan hasil uji multikoloniaritas menerangkan bahwa data
yang digunakan menunjukan tidak ada gejala mulikoninearitas dikarenakan pada
masing-masing variable ROA,ROE,NPM,EPS,DPS tidak ada nilai VIF yang
menunjukkan lebih dari 10 atau kurang dari 0,10. Masing-masing nilai variable
tersebut adalah ROA 4.572, ROE 3.999, NPM 2.887, EPS 3.145, dan DPS 3.146.

1.2.3 Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 4.7
Hasil Pengujian Regresi Linier Berganda

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 3.005 .322 9.320 .000
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ROA .222 .146 .204 1.526 129
ROE -.407 144 -.339 -2.817 .006
NPM -.152 126 -.123 -1.208 .229
EPS 424 .062 486 6.860 .000
DPS 482 .055 .560 8.815 .000

Sumber: Hasil Output SPSS

Berdasarkan pada tabel 4.7 hasil pengujian regresi dapat diperoleh persamaan
sebagai berikut:

Y=3,005+0,222X1-0,407X2-0,152X3+0,424 X4+0,482X5
1.2.4 Uji Hipotesis

1.2.4.1 Uji koefisien determinasi (R?)

Tabel 4.8
Hasil Pengujian koefisien determinasi (R?)

Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 864* 747 737 1502.216

Sumber: Hasil Ouput SPSS, 2020

Berdasarkan pada tabel 4.8 dapat kita ketahui bahwa nilai koefisien determinasi
adalah 0,737 yang menjelaskan variable independen (ROA, ROE, NPM, EPS, DPS)
mempengaruhi variable dependen (harga saham) sebesar 73,7% sedangkan 26,3%
lainnya berasal dari pengaruh faktor eksternal data dari variable independen.

4.2.4.2 Uji simultan (Uji F)
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Tabel 4.9
Hasil Uji F
ANOVA®
Model Sum of Squares Dt Mean Sguare F Sig.
1 Regression 68.553 5 13.711 58.627 0008
Residual 31.337 134 234
Total 99.890 139

Sumber: hasil ouput SPSS, 2020

Berdasarkan hasil analisis mengunakan pengujian F melalui tabel 4.9 kita

peroleh bahwa nilai Fnitung 58,627 dan hasil signifikansi 0,000 dapat disimpulkan

variable independen (ROA,ROE,NPM,EPS,DPS) secara keseluruhan memiliki

pengaruh positif dan signifikan terhadap variable dependen (harga saham).

1.2.4.3 Uji parsial (Uji T)

Tabel 4.10

Hasil pengujian hipotesis

Hipotesis Hasil uji T T hitung

T tabel

Nilai sig

Keterangan

H1 Return on asset
tidak berpengaruh
signifikan terhadap

harga saham

1.526

1.65622

0.129

Ditolak

H2 Return on equity
berpengaruh
signifikan terhadap

harga saham

-2.817

1.65622

0.006

Ditolak

H3 Net profi margin
tidak bepengaruh
terhadap harga

saham

-1.208

1.65622

0.229

Ditolak

H4 Earning per share
berpengaruh
signifikan terhadap

harga saham

6.860

1.65622

0.000

Diterima

H5 Dividen per share
berpengaruh
signifikan terhadap

harga saham

8.815

1.65622

0.000

Diterima
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BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

1. Berdasarkan hasil pengujian return on asset tidak berpengaruh terhadap harga
saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada periode 2016-2019.

2. Berdasarkan hasil pengujian return on equity memilki pengaruh negatif serta
signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
pada periode 2016-2019.

3. Berdasarkan hasil pengujian net profit margin berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
pada periode 2016-2019.

4. Berdasarkan hasil pengujian bahwa earning per share memiliki pegaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEI pada periode 2016-20109.

5. Berdasarkan hasil earning per share berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada
periode 2016-2019.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah

1. Pada penelitian ini sampel yang diambil terbatas pada perusahaan manfukatur
yang membagikan dividen sehingga tidak mencerminkan kondisi sebenarnya
dari seluruh saham yang beredar. Diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat
menjangkau seluruh sektor saham yang berada di BEI.

2. Periode penelitian yang terbatas selama empat tahun (2016-2019) sehingga

tidak menggambarkan keadaan pasar modal yang sebenarnya
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3. Pada penelitian ini terbatas pada variable ROA, ROE, NPM, EPS, dan DPS
diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan variable yang lain
sehingga penelitian tidak terbatas dalam rasio profitabilitas dan rasio pasar.
5.3 Saran
1. Bagi investor
Investor diharapkan mempelajari laporan keuangan secara menyeluruh dan
tidak terbatas pada kesimpulan laba atau rugi yang diperoleh perusahaan serta
memperhatian harga saham yang dipengaruhi oleh berbagai faktor.
2. Bagi emiten
Dalam menjalakan bisnisnya perusahaan diharapkan untuk selalu
meningkatkan kinerja manajemen dan keuangannya. Dengan Kkinerja yang
meningkat akan mengahasilkan laporaan perusahaan yang bagus sehingga akan
meningkatkan kepercayaan masyarakat yang akan berinvestasi.
3. Bagi peneliti selanjutnya
a. Diharapkan objek yang digunakan dalam penelitian berikutnya
menggunakan objek yang lebih luas dan membuat perbandingan antar
sektor yang berada di pasar modal agar menggambarkan kondisi sebenarnya
di semua sektor yang ada di bursa efek Indonesia

b. Memperpanjang periode penelitian sehingga tidak terbatas waktu tertentu
saja

c. Menambahkah faktor yang mempengaruhi harga saham seperti likuiditas,
solvabilitas maupun rasio aktivitas atau berasal dari luar perusahaan

sehingga analisis yang digunakan lebih lengkap.
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