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ABSTRACT
This study aims to analyse and provide empirical evidence of the influence of funding decision,
investment decision, dividend policy, and profitability. This analysis uses an independent variable
funding decision, investment decision, dividend policy and profitability. The dependent variable is
the value of the company. Company value is calculated using PBV. The sample used is secondary
data derived from the financial statements of manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in 2014-2017. This sample was taken by purposive sampling method and
that fulfilled the sample section criteria. The sample used was 22 manufacturing companies.
Statisctical methods use Multiple Linear Regression analysis by testing statistical test hypotheses
f and t test. Results of research indicate that variables of funding decision, investment decision,
dividend policy and profitability simultaneously provide significant effect on firm value. Partially
variables of funding decision and investment decision don't have significant effect on firm value,
while variables of dividend policy had positive and significant influence on firm value.
Keyword : Funding Decision, Investment Decision, Dividend Policy, Profitability, and Firm
Value.

ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris pengaruh keputusan
pendanaan, keputusan investasi, kebijakan dividen, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
Analisis ini menggunakan variabel independen keputusan pendanaan, keputusan investasi,
kebijakan dividen, dan profitabilitas. VVariabel dependen adalah nilai perusahaan. Nilai perusahaan
dihitung menggunakan PBV. Sampel yang digunakan adalah data sekunder yang berasal dari
laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
2014-2017. Sampel ini diambil dengan metode purposive sampling dan yang memenuhi kriteria
pemilihan sampel. Sampel yang digunakan sebanyak 22 perusahaan manufaktur. Metode statistik
menggunakan analisis Regresi Linear Berganda dengan pengujian hipotesis uji f dan uji t. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa variabel keputusan pendanaan, keputusan investasi, kebijakan
dividen, dan profitabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Secara parsial variabel keputusan pendanaan dan keputusan investasi berpengaruh tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan variabel kebijakan dividen dan profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Kata Kunci: Keputusan Pendanaan, Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan
Nilai Perusahaan.
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PENDAHULUAN

Setiap parusahaan memiliki tujuan jangka
panjang salah satunya mengoptimalkan nilai
perusahaan. Nilai perusahaan tersebut
dibentuk melalui indikator nilai pasar saham
yang dipengaruhi oleh peluang investasi
berupa aset tetap dan lancar, peluang
investasi memberikan sinyal positif terhadap
pertumbuhan perusahaan di masa yang akan
datang sehingga meningkatkan harga saham
sebagai indikator nilai perusahaan semakin
tinggi nilai perusahaan semakin sejahtera
pula pemiliknya. Nilai perusahaan akan
tercermin dari harga pasar saham. Harga
saham merupakan cerminan dari nilai
perusahaan dan investor akan cenderung
mempertimbangkan nilai perusahaan
sebelum menginvestasikan dana pada
perusahaan tersebut Fenandar dan Raharja
(2012). Harga saham digunakan untuk
mengukur tingkat kemakmuran, semakin
naiknya harga saham tingkat pendapatan
yang didapatkan oleh investor akan ikut
meningkat  yang  diimbangi  dengan
meningkatnya nilai perusahaan.

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh
beberapa faktor antara lain faktor keputusan
pendanaan, keputusan investasi, kebijakan
dividen, dan profitabilitas. Perusahaan
berusaha secara optimal untuk mencapai
tujuan perusahaan yaitu dengan
meningkatkan kemakmuran pemilik dan
pemegang saham melalui peningkatan nilai
perusahaan. Keputusan pendanaan berkaitan
dengan perubahan nilai perusahaan, karena
semakin tinggi proporsi hutang, maka
semakin tinggi harga saham hal tersebut tidak
berlaku ketika perusahaan menerapkan
proporsi hutang yang tinggi namun manfaat
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yang diperoleh dari penggunaan hutang lebih
kecil dari pada biaya yang dikeluarkan.
Struktur modal menunjukkan penggunaan
hutang untuk membiayai investasi, maka
hanya dengan melihat struktur modal
perusahaan, investor dapat mengetahui
keseimbangan antara risk dan return.
Adanya perencanaan yang matang dalam
menentukan keputusan pendanaan,
keputusan investasi, kebijakan dividen, dan
profitabilitas diharapkan perusahaan dapat
meningkatkan nilai perusahaan dan lebih
unggul dalam menghadapi pesaing bisnis.
Dalam penelitian ini nilai perusahaan diukur
dengan menggunakan Price Book Value
(PBV) sebagai proksi dari nilai perusahaan.
PBV vyang tinggi akan meningkatkan
kepercayaan investor terhadap prospek
perusahaan dan mengindikasikan
kemakmuran pemegang saham yang tinggi.
Dari penjelasan yang telah dikemukakan
diatas maka dilakukan penelitian dengan
judul “Pengaruh Keputusan Pendanaan,
Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen,
dan  Profitabilitas terhadap  Nilai
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di BEI (2014-2017)”.

1.2 Rumusan Masalah

1. Apakah keputusan pendanaan
berpengaruh  positif terhadap nilai
perusahaan?

2. Apakah keputusan investasi berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan?

3. Apakah kebijakan dividen berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan?

4. Apakah profitabilitas  berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan?
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KAJIAN TEORI DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Teori Keagenan

Teori keagenan merupakan teori yang
menjelaskan  hubungan antara pemilik
perusahaan dengan manajemen perusahaan.
Bernandhi dan Muid (2014) menyatakan
bahwa hubungan keagenan merupakan suatu
kontrak antara principal dengan agent.
Dalam  hubungan  keagenan terdapat
pemisahan antara kepemilikan
(principal/pemilik perusahaan) dan
pengelolaan  (agent/manajer).  Pemilik
perusahaan mendelegasikan kewenangannya
kepada manajer untuk mengelola perusahaan,
dengan harapan pemilik akan memperoleh
keuntungan dengan bertambahnya kekayaan
dan kesejahteraan. Menurut Indriyani, (2017)
Teori agensi menyatakan bahwa apabila
terdapat pemisahan antara pemilik sebagai
prinsipal dan manajer sebagai agen yang
menjalankan perusahaan maka akan muncul
permasalahan agensi, karena masing-masing
pihak akan selalu  berusaha  untuk
memaksimalisasikan fungsi utilitasnya.
Signalling Theory

2.1.1 Signalling Theory

Signalling theory memberi isyarat atau sinyal
mengenai  keputusan  yang  diambil
perusahaan untuk memberikan arahan kepada
investor tentang penilaian dari manajemen
mengenai kemajuan perusahaan Arryandi
(2015). Sinyal ini menunjukkan informasi
yang telah dilakukan manajemen untuk
merealisasikan keinginan pemilik. Signalling
theory menyatakan bahwa pengeluaran
investasi memberikan sinyal positif tentang
pertumbuhan perusahaan di masa mendatang,
sehingga dapat menaikan harga sebagai
indikator nilai perusahaan Arryandi (2015).
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Struktur keuangan perusahaan berkaitan
dengan hubungan dari keputusan pendanaan
yang meliputi hutang jangka pendek, hutang
jangka panjang, dan modal sendiri. Struktur
modal yang optimal diharapkan oleh setiap
perusahan  untuk  meningkatkan  dan
memaksimalkan nilai perusahaan Fenandar
dan Raharja (2012).
Pengembangan Hipotesis
Pengaruh Keputusan Pendanaan
terhadap Nilai Perusahaan
Keputusan pendanaan merupakan keputusan
yang menyangkut komposisi pendanaan yang
dipilih oleh perusahaan. Sumber pendanaan
di dalam suatu perusahaan dibagi menjadi
dua kategori yaitu pendanaan internal dan
pendanaan eksternal, peningkatan hutang
diartikan oleh pihak eksternal mengenai
kemampuan perusahaan untuk melunasi
kewajiban dimasa yang akan datang dengan
risiko bisnis yang rendah, hal tersebut akan
ditanggap positif oleh pasar dengan demikan
dapat membantu untuk meningkatkan nilai
perusahaan, Fenandar dan Raharja (2012).
Hi: Keputusan pendanaan berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan
Pengaruh Keputusan Investasi terhadap
Nilai Perusahaan
Keputusan investasi merupakan bagian dari
kebijakan keuangan utama yang harus
diputuskan oleh manajer dalam rangka
pencapaian  tujuan  organisasi  yakni
peningkatan nilai perusahaan. Keputusan
investasi yang optimal dibutuhkan manajer
untuk meningkatkan keuntungan. Menurut
Kusumaningrum dan Rahardjo (2013),
keputusan investasi merupakan keputusan
yang penting karena peluang investasi dalam
perusahaan merupakan pertimbangan paling
utama dari investor sebelum menanamkan

STIE YKPN

repository.stieykpn.ac.id



modalnya pada perusahaan tersebut. Kinerja
manajemen perusahaan menjadi penilaian
penting dari pihak pemegang saham, dalam
memaksimalkan ~ kemakmuran  investor
mamupun pemilik saham perusahaan perlu
untuk memperhatikan keputusan investasi
yag diambil, oleh karenanya keputusan
investasi merupakan keputusan yang sangat
penting. H2 Keputusan investasi
berpengaruh  positif terhadap nilai
perusahaan
Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap
Nilai Perusahaan

Kebijakan dividen yaitu persentase
dividen yang dibagikan kepada pemegang
saham dari laba bersih setelah pajak. Dividen
payout ratio dihitung dengan cara
membandingkan antara dividen yang dibagi
dengan laba bersih yang didapatkan biasanya
disajikan  dalam  bentuk  persentase.
Pembayaran dividen yang wajar oleh
perusahaan akan mendapatkan kepercayaan
yang tinggi dari investor dan hal ini dapat
membantu memelihara nilai perusahaan,
hasil yang diharapkan oleh para investor
berupa dividen dan kenaikan nilai saham, jika
perusahaan menempatkan lebih banyak laba
ditahan pada periode ini, maka modal
perusahaan untuk operasional perusahan
akan meningkat, namun keuntungan dalam
bentuk dividen yang dibagikan kepada
pemilik saham atau pihak investor akan
menurun.  Hs Kebijakan dividen
berpengaruh  positif terhadap nilai
perusahaan
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan
Menurut Analisa (2011) tingkat keuntungan
yang tinggi bagi pemegang saham tercermin
dari profitabilitas yang tinggi. Minat investor
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untuk menanamkan modalnya diperusahaan
akan cenderung meningkat karena tingkat
profitabilitas yang tinggi pula. Adanya ROE
yang tinggi karena tingginya minat investor
untuk  menanamkan  modalnya pada
perusahaan, hal tersebut akan meningkatkan
harga saham. Meningkatnya harga saham
akan berkorelasi positif dengan
meningkatnya profitabilitas yang membuat
nilai perusahaan juga terus meningkat.
Pengamatan menunjukkan bahwa perusahaan
dapat dikatakan memiliki Kinerja yang baik
jika perusahaan memiliki laba yang besar dari
tingkat pengembalian investasi yang tinggi
hal ini  dapat berlaku sebaliknya
(Prasetyorini, 2013). Hs : Profitabilitas
berpengaruh  positif terhadap nilai
perusahaan.

METODE PENELITIAN
Keputusan Pendanaan
Keputusan pendanaan dalam penelitian ini
diukur dengan Debt to Asset Ratio (DAR)
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-
2017. Rasio ini menyatakan proporsi hutang
perusahaan terhadap total aktivanya sehingga
dapat menunjukkan bagaimana manajemen
mengelola sumber dananya. Rumus untuk
menghitung DAR menurut Utami dan
Darmayanti (2018) adalah sebagai berikut :
Total Hutang

DAR =
Total Asset

x 100%

Keputusan Investasi

Keputusan investasi dalam penelitian ini
diukur dengan FAR (Fixed Assset
Ratio) pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di  Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2014-2017 dimana FAR
menunjukkan seberapa besar proporsi aset
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tetap terhadap seluruh aset perusahaan. Rasio
yang tinggi menunjukkan penggunaan
(proporsi) aset tetap perusahaan juga tinggi.
FAR dihitung dengan membandingkan total
aset tetap terhadap total seluruh aset
perusahaan. Rumus untuk menghitung FAR
menurut Utami dan Darmayanti (2018)
adalah sebagai berikut:
Struktur Aktiva (FAR)

_ Asset Tetap

~ Total Asset
Kebijakan Dividen

Kebijakan dividen dalam penelitian ini
diukur dengan Dividend Payour Ratio
(DPR), pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2014-2017, di mana rasio
pembayaran dividen diukur dengan cara
membagi besarnya dividen per lembar saham
dengan  laba  bersih  per  lembar
saham. Rumus untuk menghitung DPR
menurut Utami dan Darmayanti (2018)
adalah sebagai berikut :

DPR

_ Dividen per Lembar Saham

x 100%

1 0,
Laba per Lembar Saham - 100%

Profitabilitas

Profitabilitas adalah hasil akhir dari sejumlah
kebijakan dan keputusan manajemen
perusahaan. Profitabilitas merupakan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh
keuntungan dengan modal sendiri yang
dimiliki, laba yang diperhitungkan adalah
laba bersih setelah dipotong pajak atau EAT.
Menurut  Sutrisno (2012:222) penelitian
profitabilitas diukur dengan menggunakan
Return On Equity (ROE) sebagai berikut :

Laba Bersih

- 0
ROE Total Modal x 100%

Nilai Perusahaan
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Nilai perusahaan dalam penelitian ini sebagai
variabel terikat. Nilai perusahaan merupakan
proksi yang menggambarkan kemakmuran
pemegang saham dan harga yang bersedia
dibayar oleh investor dalam membeli saham.
Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur
dengan menggunakan Price to Book Value
(PBV). Rumus PBV menurut Utami dan
Darmayanti (2018) adalah sebagai berikut:
PBV

Harga per Lembar Saham
x 100%

" Nilai Buku per Lembar Saham
Populasi dan Sampel
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
ada di Indonesia dan telah terdaftar di BEI
dan telah go public selama periode 2014-
2017. Penentuan sampel dalam penelitian ini
dilakukan dengan purposive sampling yaitu
metode pemilihan populasi yang akan
dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah
sampel yang memenuhi kriteria tertentu
sesuai yang dikehendaki peneliti. Adapun
kriteria  perusahaan  manufaktur  yang
dijadikan sampel antara lain:

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEl yang selalu menyajikan laporan
keuangan yang terdapat di masing-
masing perusahaan dari periode tahun
2014-2017. Data yang digunakan adalah
laporan keuangan tahunan yang telah
diaudit dan dipublikasikan  serta
ketersediaan dan kelengkapan data
selama penelitian. Apabila dalam proses
penelitian terdapat perusahaan yang
tidak dapat dihitung rasionya, maka akan
dikeluarkan.

2. Perusahaan manufaktur yang memiliki
nilai ekuitas positif dalam laporan
keuangan periode penelitian dari tahun
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2014-2017 secara berturut-turut. Hal ini
dikarenakan perusahaan yang memiliki
ekuitas negatif biasanya akan mengalami
rugi pada periode yang di amati oleh
peneliti.

3. Perusahaan manufaktur yang
membagikan dividen kas dalam laporan
keuangan periode penelitian dari tahun
2014-2017 secara berturut-turut karena
dividen kas 2014-2017 akan
menghasilkan dividend per share yang
dibutuhkan dalam penelitian ini.

HASIL PENELITIAN DAN
PEMBAHASAN

Uji Parsial (Uji t)

Uji signifikansi parameter individual atau uji
t, menunjukkan ada tidaknya pengaruh satu
variabel independen secara individual dalam
menjelaskan ~ variabel dependen. Dasar
pengambilan keputusan dalam uji t adalah
jika nilai signifikansi < 0,05 maka terdapat
pengaruh variabel independen terhadap
variabel dependen, sebaliknya jika nilai
signifikansi > 0,05 maka tidak terdapat
pengaruh variabel dependen. Berikut adalah
hasil perhitungan t hitung dan tingkat
signifikansi dalam penelitian.

Tabel 4.8
Hasil Uji Parsial (Uji t)

Model T Sig.
(Constan) 1,348 0,170
DAR -1,208 0,230
FAR -0,859 0,393
DPR 2,368 0,020
ROE 5,766 0,000

Sumber: Pengolahan Data SPSS 20

Tabel 4.8 merupakan rangkuman dari
hasil uji t, hipotesis pertama adalah variabel
keputusan pendanaan (DAR), pada hipotesis
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perusahaan. Hasil perhitungan analisis,
diperoleh nilai signifikan untuk DAR
terhadap nilai perusahaan (PBV) sebesar
0,230 > 0,05 dan nilai t sebesar -1,208. Hasil
nilai probabilitas signifikansi menyatakan
bahwa  “keputusan  pendanaan  tidak
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan”. Hipotesis kedua adalah variabel
keputusan investasi (FAR), hipotesis
sebelumnya menyatakann bahwa FAR
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
perusahaan. Hasil uji statistik t dihasilkan
nilai t sebesar -0,859 dan nilai probabilitas
signifikansi 0,393 > 0,05. Hasil nilai
probabilitas menyatakan bahwa “keputusan
investasi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan”. Hipotesis ketiga adalah variabel
kebijakan dividen (DPR), prediksi hipotesis
sebelumnya menyatakan bahwa kebijakan
dividen  berpengaruh  terhadap nilai
perusahaan. Hasil pengujian menunjukkan
nilai t sebesar 2,368 dan nilai probabilitas
signifikansi 0,020 < 0,05 dapat disimpulkan
bahwa “kebijakan dividen berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan”. Hipotesis
keempat adalah variabel profitabilitas (ROE)
pada hipotesis sebelumnya menyatakan
bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan
ROE berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hasil uji statistik t dihasilkan
nilai t sebesar 5,766 dan nilai probabilitas
signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Hasil nilai
probabilitas menyatakan bahwa “probabilitas
berpengaruh positif ~ terhadap  nilai
perusahaan”.

Pembahaasan Hasil Penelitian

Pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap
Nilai Perusahaan

Hasil pengujian pada variabel keputusan

sebelumnya menyatakan bahwa DAR pendanaan menunjukkan bahwa keputusan
berpengaruh  positif ~ terhadap  nilai
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pendanaan tidak terdapat pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil pengujian mencerminkan
bahwa perubahan PBV tidak disebabkan oleh
perubahan  keputusan pendanaan  yang
diproksikan dengan DAR, meningkatnya DAR
menunjukkan bahwa rata-rata perusahaan
manufaktur masih memprioritaskan
pemakaian dana eksternal. Semakin besar
penggunaan hutang maka semakin besar
kemungkinan perusahaan mengalami kesulitan
keuangan yang mengarah pada kebangkrutan.
Apabila rasionya tinggi menunjukkan bahwa
pendanaan dengan utang yang tinggi akan sulit
bagi perusahaan untuk mendapatkan tambahan
pinjaman karena di khawatirkan perusahaan
tidak mampu menutup utang dengan aset yang
dimiliki.

Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai
Perusahaan

Hasil pengujian pada variabel keputusan
investasi menunjukkan bahwa keputusan
investasi yang diproksikan menggunakan FAR
merupakan  keputusan  yang  diambil
manajemen perusahaan berkaitan dengan
investasi yang digunakan melalui pembelian
aset tetap dalam jangka waktu yang panjang
atau lebih dari satu tahun. Hasil ini
menjelaskan bahwa keputusan investasi
berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Adanya pengaruh
negatif keputusan investasi dengan nilai
perusahaan tidak sesuai dengan hipotesis yang
diajukan di bab sebelumnya, hal ini
kemungkinan disebabkan karena adanya faktor
ketidakpastian di masa depan. Ketidakpastian
tersebut berupa adanya perubahan teknologi,
kondisi sosial ekonomi maupun kebijakan-
kebijakan pemerintah.

Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap
Nilai Perusahaan
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Berdasarkan hasil uji statistik (uji t)
menunjukkan bahwa kebijakan dividen yang
diukur dengan DPR dan nilai perusahaan yang
diukur dengan PBV memiliki pengaruh
signifikan dan berdampak positif terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.
Kebijakan dividen menentukan berapa banyak
keuntungan yang akan diperoleh pemegang
saham. Keuntungan yang didapat pemegang
saham ini akan menentukan kesejahteraan para
pemegang saham yang merupakan tujuan
utama perusahaan, sehingga dapat disimpulkan
bahwa semakin tinggi dividen yang dibagikan
oleh perusahaan maka akan semakin tinggi
pula nilai suatu perusahaan.

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan

Berdasarkan  hasil =~ pengujian  parsial
profitabilitas  terhadap nilai  perusahaan
diketahui bahwa profitabilitas memiliki

pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Meningkatnya profitabilitas dapat
membuktikan kemampuan perusahaan
memperoleh laba bersih dari penjualan bersih
serta meningkatnya permintaan pelanggan atas
produk yang ditawarkan sehingga laba yang
diperoleh pun semakin meningkat, sehingga
dapat mengukur kemampuan manajemen
perusahaan dalam menjalankan kegiatan
operasionalnya, dengan meminimalkan beban
perusahaan dan  memaksimalkan laba
perusahaan. Laba perusahaan merupakan
indikator kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban bagi para pemilik modal
dan mengasilkan laba yang bermanfaat bagi
pemegang sahan sehingga dapat meningkatkan
nilai perusahaan.

Kesimpulan

Secara parsial keputusan pendanaan dan
keputusan investasi tidak berpengaruh positif
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terhadap  nilai  perusahaan, sedangkan
kebijakan  dividen, dan  profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan. Secara simultan keputusan
pendanaan, keputusan investasi, kebijakan
dividen, dan profitabilitas berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Keterbatasan

Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan
yang bergerak di bidang manufaktur saja
sehingga penggeneralisasian atas isu-isu
perusahaan yang terkait dengan nilai
perusahaan belum bisa dilakukan dan variabel
independen yang digunakan hanya empat
variabel. Jumlah perusahaan yang menjadi
sampel relativ sedikit, hanya 22 perusahaan
manufaktur hal ini disebabkan beberapa
kendala antara lain, perusahaan yang delisting,
ketidaklengkapan laporan keuangan
perusahaan manufaktur secara keseluruhan
dan tidak mengeluarkan dividen kas, sehingga
dikeluarkan dari sampel karena tidak
memenuhi kriteria pemilihan sampel yang
telah ditentukan.

Saran

Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
disarankan untuk lebih memperhatikan lagi
faktor internal perusahaan yang dimiliki.
Variabel tersebut dapat dijadikan acuan untuk
menentukan  strategi mereka  dalam
meningkatkan  nilai  perusahaan.  Nilai
perusahaan yang bagus menunjukkan tingkat
kesehatan keuangan perusahaan yang bagus
akan membuat nilai perusahaan meningkat
sehingga di minati oleh investor. Faktor-faktor
lain yang dapat mempengaruhi peningkatan
nilai perusahaan diharapkan dapat digunakan
oleh peneliti selanjutnya sebagai variabel
independen agar mendapatkan hasil yang lebih
akurat serta menambahkan variabel lain untuk
menambah  pengaruh  faktor  eksternal

PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUIJI

perusahaan seperti variabel tingkat suku
bunga, tingkat inflasi, kurs mata uang, dan
situasi sosial politik dalam penelitian ini
sehingga dapat mempertinggi daya uji empiris
dalam penelitian ini.
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