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ABSTRAK 

Penelitian ini mempunyai tujuan untuk mengetahu seberapa pengaruh dari PER, DER, EPS dan 

ROA terhadap harga saham perusahaan manufaktur. Dengan adanya penelitian ini, peneliti 

berhadap semoga dapat bermanfaat untuk perusahaan dikarenakan telah menunjukkan 

kemampuan kinerja terbaiknya agar terus bisa melakukan evaluasi. Penelitian ini mempunyai 

populasi yakni perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia pada tahun 2016-

2019 sebanyak 196 perusahaan, sedangkan untuk sampel yang dihasilkan setelah melakukan 

purposive sampling yang didasarkan pada kriteria tertentu, sebagai berikut: perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI, Perusahaan manufaktur yang tidak mempublikasikan laporan 

tahunan 2016-2019 secara berturut-turut, Perusahaan manufaktur yang memiliki data tidak 

lengkap dari tahun 2016-2019, Perusahaan manufaktur yang menggunakan mata uang asing, 

sehingga didapatkan 42 perusahaan. Berdasarkan hasil uji regresi berganda maka diperoleh hasil 

bahwa PER berpengaruh positif terhadap harga saham dengan nilai t hitung 3,220 dan nilai sig 

0,002, DER berpengaruh negative terhadap harga saham dengan nilai t hitung -0,223 dan nilai sig 

0,816, EPS berpengaruh positif terhadap harga saham dengan nilai t hitung 17,883 dan nilai sig 

0,000, dan ROA berpengaruh positif terhadap harga saham dengan nilai t hitung 2,390 dan nilai 

sig 0,018. 

PENDAHULUAN 

Latar belakang 

Sumber dana merupakan salah satu alat pendukung keberlangsungan perusahaan sebagai 

dana untuk perkembangan perusahaan. Sumber dana sangat mudah untuk didapatkan, hanya 

dengan menjual sahamnya kepada publik di pasar modal, maka para pemodal tersebut akan 
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membeli saham perusahaan dengan ini  perusahaan akan dapat memperoleh sumber dana dari para 

pemodal. Pasar modal yang ada di Indonesia yang dimana tempat tersebut menjadi tempat 

pertemuan dengan para investor dan perusahaan adalah Bursa efek Indonesia (BEI). situasi 

tersebut dapat secara langsung akan menganggu pekerjaan yang ada dipasar modal. Tempat yang 

baik untuk berinvestasi adalah pasar modal, hal ini di karenakan pasar modal adalah tempat dimana 

perusahaan untuk mengumpulkan dana dalam jangka waktu yang panjang dari masyarakat yang 

dimana dana tersebut akan disalurkan ke sektor-sektor produktif perusahaan. 

Harga saham merupaka nilai akhir pasar saham yang selama masa pengamatan untuk setiap 

sahamnya yang dimana akan dijadikan sampel dan pengerakannya yang selalu diawasi oleh para 

pemegang saham yang akan berinvestasi. Salah satu tujuan yang ingin dicapai oleh manajemen 

keuangan perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan. Untuk perusahaan, tujuan ini dapat 

diraih dengan cara meningkatkan nilai pasar harga saham. Dengan demikian dalam pengambilan 

keputusan harus didasarkan pada pertimbangan terhadap tingkat kekayaan para investor. Apabila 

kemampuan manajemen sebuah perusahaan tidak dapat memuaskan para investor maka para 

investor bisa menjual saham yang dimilikinya tersebut kepada orang lain dan menanamkan 

modalnya kembali ke perusahaan lain. Apabila prihal tersebut itu terjadi, sehingga harga saham 

perusahaan menurun. 

Perumusan masalah 

Dengan diuraikannya penjelasaan diatas, sehingga rumusan yang telah ditemukan dari 

permasalah di penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah EPS (earning per share) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 
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2. Apakah DER (debt to equity ratio) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

3. Apakah ROA (return of asset) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

4. Apakah PER (price earning ratio) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

Tujuan penelitian 

Tujuan dilakukan penelitian ini untuk menganalisis: 

1. EPS (earning per share)  dapat mempengaruhi harga saham perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

2. DER (debt to equity ratio) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

3. ROA (return on asset) dapat mempengaruhi harga saham perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

4. PER (price earning ratio)  dapat mempengaruhi harga saham perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016-2019 

Manfaat penelitian 

1. Bagi perusahaan 

Untuk menambah referensi dan juga dan dipergunakan sebagai bahan informasi 

perusahaan agar perusahaan dapat dikelola secara maksimal dan apabila perusahaan 

mengalami kesulitan keuangan, perusahaan dapat menggunakan informasi ini agar 

perusahaan tidak menderita kerugian yang besar hingga jatuh.  
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2. Bagi akademis 

mampu meningkatkan pengalaman mengenai harga saham, menambah referensi 

untuk penelitian selanjutnya tentang pengaruh PER, DER, EPS, dan ROA terhadap harga 

saham serta penelitian ini mampu membuat kontribusi terhadap penelitian yang 

bersangkutan dengan PER, DER, EPS, dan ROA dapat mempengaruhi harga saham. 

3. Bagi investor dan pengguna informasi keuangan  

Dapat dijadikan penambah pemahaman bagi para investor dalam melakukan 

pengambilan keputusan berinvestasi, sehingga para investor yang berkeinginan untuk 

berinvestasi dapat memperkecil resiko yang mungkin akan terjadi saat para investor 

berkeinginan untuk membeli saham yang ada di pasar modal.   

4. Bagi penulis 

Dapat digunakan untuk membagi pengetahuan dan ilmu yang telah didapatkan 

semasa menempuh masa perkuliahaan serta dapat memperoleh sebuah penagalaman baru 

bagi penulis 

  Kontribusi penelitian 

Peneliti menggunakkan data terbaru yaitu data pada tahun 2016-2019. Di dalam penelitian 

ini peneliti tidak menambahkan variabel baru dan penelitian ini sama seperti penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Novasari, E. (2013). Dan yang membedakan dari 

penelitian sebelumnya yakni hanyalah periode tahunnya saja dan sektor perusahaannnya.   
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LANDASAN TEORI 

 Teori signaling (signaling theory) 

Teori sinyal pertama kali ditemukan oleh space pada tahun 1973 yang dimana dapat 

dijelaskan bahwa pihak yang memiliki informasi memberikan suatu isyarat yang berupa 

sebuah informasi yang dapat mencerminkan dimana kondisi suatu perusahaan yang sangat 

bermanfaat bagi pihak yang menerima informasi tersebut. Teori sinyal dapat dijelaskan juga 

tentang persepsi manajemen perusahaan tentang perkembangan perusahaan di masa 

mendatang, dimana akan dapat mempengaruhi tanggapan para calon investor terhadap 

perusahaan (Brigham & Houston, 2011).  

Teori ini bisa dijelaskan kenapa sebuah perusahaan berkeinginan untuk membagikan 

sebuah pemberitahuan tentang laporan keuangan pada pihak luar. Karena perusahaan 

berkeinginan untuk membagikan sebuah pemberitahuan yang ada pada asemtri informasi yang 

antara perusahaan dan pihak eksternal, dikarenakan perusahaan dapat melihat lebih banyaknya 

rencana yang akan muncul dari pihak eksternal (investor). Ada berapa rencana untuk 

menyelesaikan permasalahan ini salah satunya dengan rencana untuk mengurangi sebuah 

asemtri informasi. Agar perusahaan dapat membagikan sebuah sinyal atau isyarat kepada pihak 

luar atau eksternal adalah dengan cara membagikan sebuah informasi keuangan perusahaan 

kepada pihak luar agar pemberitahuan yang telah dibagikan oleh perusahaan dapat dipercayai 

oleh pengguna informasi dan supaya informasi tersebut dapat menurunkan keraguan tentang 

prihal rencana perusahaan untuk kedepannya. 

Saham 

Definisi saham 
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Saham menjadi salah satu cara yang paling banyak digemari untuk para pemodal yang akan 

ingin berinvestasi dipasar modal, dikarenakan saham dapat memberikan tingkat keuntungan 

yang sangat besar. Saham juga dapat di definisikan sebagai penyerahan modal seseorang atau 

badan usaha kepada perusahaan atau perseroan terbatas. Dengan menyerahkan modal kepada 

perusahaan, maka pihak tersebut akan mendapatkan keuntungan atas pendapatan perusahaan, 

kepemilikan aset yang dimiliki oleh perusahaan dan hak untuk hadir dalam rapat umum 

pemegang saham (Fahmi, 2012). 

Harga saham 

Salah satu penyebab suatu keberadaan sebuah entitas adalah harga saham. Dengan 

menghasilkan pendapatan yang baik akan memperoleh kepuasan tersendiri kepada para 

investor. Dengan tingginya harga saham yang dimana akan menghasilkan kentungan yang 

dimana keuntungan tersebut merupakan capital gain untuk para investor dan perusahaan akan 

mendapatkan citra yang baik dari para investor, dan para manajemen akan sangat mudah untuk 

memperoleh dana baru dari pihak luar. Menurut Sartono (2011) yaitu “harga saham perusahaan 

terbentuk melalui mekanisme permintaan dan penawaran dipasar modal. Secara umum 

penilaian terhadap harga saham terbagi menjadi dua jenis analisis berupa analisis teknikal dan 

analisis fundamental yang banyak dipergunakan untuk melakukan analisis saham suatu 

perusahaan. 

Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham 

Harga saham mampu dipengaruhi oleh beberapa hal yaitu hal eksternal dan internal. Yang dimana 

faktor internal yang merupakan pertumbuhan perusahaan, laba perusahaan, pertumbuhan aset, 
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likuiditas, penjualan dan nilai total kekayaan perusahaan. sedangkan untuk faktor eksternal yang 

merupakan kebijakan pemerintah 

Price earning ratio (PER)  

PER adalah “harga saham terhadap laba per saham yang menunjukkan jumlah yang rela 

dibayarkan oleh investor untuk setiap dolarnya laba yang dilaporkan” (Brigham & Hounton, 

2010). 

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆 𝒆𝒂𝒓𝒏𝒊𝒏𝒈 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝒉𝒂𝒓𝒈𝒂 𝒑𝒂𝒔𝒂𝒓 𝒑𝒆𝒓 𝒍𝒆𝒎𝒃𝒂𝒓 𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎 𝒃𝒊𝒂𝒔𝒂

𝒍𝒂𝒃𝒂 𝒑𝒆𝒓 𝒍𝒆𝒎𝒃𝒂𝒓 𝒔𝒂𝒉𝒂𝒎
 

Debt to equity ratio (DER) 

“semakin tinggi DER maka semakin besar resiko yang dihadapi, dan investor akan meminta 

tingkat keuntungan yang semakin tinggi. Rasio yang tinggi juga menunjukkan proporsi modal 

sendiri yang rendah untuk membiayai aktiva”(Sartono, 2008) 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 (𝐷𝑒𝑏𝑡)

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 (𝑒𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦)
 

Earning per share (EPS) 

EPS merupakan sesuatu yang dapat menggambarkan jumlah rupiah yang akan diperoleh oleh para 

investor yang dihasilkan dari penghasilan per lembar saham perusahaan untuk setiap lembar saham 

biasa. 

𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑒𝑟 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 =
𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ ( 𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑎𝑥)

𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Return on asset (ROA) 
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 “return on assts (ROA) merupakan rasio untuk menunjukkan kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba dari aktiva yang dipergunakan”(Sartono, 2008). 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ (𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑎𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑡𝑎𝑥)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian  

Dalam sebuah penelitian dibagi menjadi 2 bagian yang berupa penelitian kualitatif dan kuantitatif. 

Dengan berdasarkan judul penelitian diatas menyatakan bahwa penelitian tersebut dapat di 

klasifikasikan ke dalam penelitian kuantitatif, dikarenakan penelitian kuantitatif adalah dimana 

dalam penelitian tersebut banyaknya sekali terdapat angka, dengan dari mengolah data, sampai 

dari penafsiran terhadap data yang diperoleh dari analisis yang didapatkan serta penampilan data 

dari hasil yang didapatkan pun berupa angka. 

Sampel dan populasi 

Populasi adalah total dari variabel yang dikaitkan dengan permasalah untuk diteliti oleh 

peneliti.Metode purposive sampling merupakan cara pengambilan sampel untuk karya ilmiah ini. 

Menurut Sugiyono (2010), “purposive sampling merupakan teknik penentuan sampel dengan 

perimbangan tertentu”. Penilaian dalam pengambilan sampel untuk karya ilmiah ini adalah: 

a. Diambil dari kelompok perusahaan yang tergolong dalam perusahaan manufaktur yang 

sudah ada sudah tercatat diBEI pada periode 2016-2019. 

b. Harus ada LK perusahaan yang telah dipublikasikan dengan lengkap laporan 

keuangannya per 31 desember untuk periode 2016-2019. 
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c. perusahaan tidak mengalami kerugian selama periode penelitian ini dari mulai periode 

2016-2019. 

Teknik analisis data 

Analisis regresi dan analisis statistic merupakan analisis penelitian yang akan 

dipergunakan oleh peneliti. Dengan digunakannya analisis regresi dan statistic penelitian 

ini dapat mengetahui seberapakah pengaruh PER, DER, EPS dan ROA terhadap harga 

saham perusahan manufaktur yang sudah terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada 

periode 2016-2019. 

HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Deskripsi obyek penelitian 

Pembahasan hasil analisis dari penelitian ini datanya akan di tampilkan dalam bab ini. 

Seperti yang telah diuraikan pada bab sebelumnya. Dalam mengolah data yang akan 

dianalisis tentang hal yang dapat mempengaruhi harga saham dengan data yang akan 

dipergunakan adalah data sekunder yang dimna data tersebut mampu dihasilkan dari Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Hasil singkat dari obyek penelitian yang akan diperiksa adalah 

tentang profil perusahaan yang dimana perusahaan tersebut di jadikan sampel dalam 

penelitian ini. Perusahaan manufaktur yang ada diBursa Efek Indonesia untuk periode 

2016-2019 adalah populasi dari penelitian ini yang berjumlah 196 perusahaan yang telah 

ada di BEI. 

Prosedur penarikan sampel 

No kriteria Tidak 
memenuhi 
kriteria 

akumulasi 
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1 Perusahaan manufaktur yang terdaftar 
di BEI 

 196 

2 Perusahaan manufaktur yang tidak 

mempublikasikan laporan tahunan 2016-

2019 secara erturut-turut 

105  

3 Perusahaan manufaktur yang memiliki 

data tidak lengkap dari tahun 2016-2019 

20  

4 Perusahaan manufaktur yang 

menggunakan mata uang asing 

29  

 Jumlah perusahaan yang tidak 

memenuhi kriteria 

 

 176 

 Jumlah sampel perusahaan  42 

 Sampel yang digunakan untuk tahun 

2016-2019 

 168 

 Data outlier  20 

 Sampel yang dipakai setelah data outlier  148 

Statistik deskriptif 

 

uji statistk deskriptif 

 

 

 

 
 

 

Berdasarkan penjelasan yang ada ditabel diatas dari hasil statistic deskriptif sebagai berikut: 

 

1. Price earnings ratio (PER) 

Dari hasil analisis diatas, untuk 148 data dapat dilihat bahwa nilai minimum dari price 

earning ratio ialah -89,71 serta nilai maksimumnya adalah 807,85. Seterusnya dengan nilai 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

PER (X1) 148 -89,71 807,85 39,8909 94,89791 

DER (X2) 148 ,00 5,44 ,9326 ,88008 

EPS (X3) 148 -106,66 676,13 73,4044 115,48019 

ROA (X4) 148 -17,61 30,02 5,6239 6,96545 

Harga Saham 148 84 8300 1233,50 1627,271 

Valid N (listwise) 148     
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mean dari price earning ratio ialah 39,8909 serta nilai untuk standar deviasinya adalah 

sebesar 94,89791. 

2. Dept to equity ratio (DER) 

Dari hasil analisis diatas untuk 148 data dapat dilihat bahwa nilai minimum dari dept to 

equity ratio ialah 0,00 dan untuk nilai maksimumnya yaitu 5,44. Dan seterusnya untuk nilai 

dari meannya yaitu 0,9326 dan untuk standar deviasinya yaitu 0,88008. 

3. Earning per share (EPS) 

Dari hasil analisis diatas untuk 148 data dapat dilihat bahwa nilai minimum daei earning 

per share adalah -106,66 dan untuk nilai maksimumnya adalah 676,13. Dan seterusnya 

untuk nilai dari meannya adalah 73,4044 dan untuk standar deviasinya adalah 115,48019. 

4. Return on assets (ROA) 

Dari analisis diatas untuk 148 data dapat dilihat bahwa nilai minimum dari return on assets 

adalah -17,61 dan untuk nilai maksimumnya adalah 30,02. Dan seterunya untuk nilai 

meannya adalah 5,6239 dan sedangkan untuk standar deviasinya adalah 6,96545. 

5. Harga saham 

Dari analisis diatas untuk 148 data dapat dilihat bahwa nilai minimum dari harga saham 

adalah 84 dan untuk nilai maksimumnya adalah 8300. Dan seterunya untuk nilai meannya 

adalah 1233,50 dan sedangkan untuk standar deviasinya adalah 1627,271. 

Analisis data 

Uji data Normalitas 

Hasil uji normalitas: probability plot 
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 Dari hasil uji normalitas yang ada pada gambar diatas dapat ditunjukkan bahwa titik-titik 

data yang tersebar di antara garis diagonal serta tidak searah dengan garis diagonal. Seterusnya 

dari hasil tersebut dapat dijelaskan bahwa data penelitian ini tidak berdistribusi normal. 

Hasil uji Normalitas : Kolmogorov-Smirnov Test 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 PER (X1) DER (X2) EPS (X3) ROA (X4) Harga Saham 

N 148 148 148 148 148 

Normal Parametersa,b Mean 39,8909 ,9326 73,4044 5,6239 1233,50 

Std. Deviation 94,89791 ,88008 115,48019 6,96545 1627,271 

Most Extreme Differences Absolute ,315 ,170 ,215 ,209 ,240 

Positive ,315 ,170 ,215 ,209 ,207 

Negative -,288 -,165 -,207 -,150 -,240 

Test Statistic ,315 ,170 ,215 ,209 ,240 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000c ,000c ,000c ,000c ,000c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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 Dari tabel 4.2 diatas dapat dilihat bahwa hasil dari uji ini signifikansi dari variabel harga 

saham adalah 0,000 yang dibisa dijelaskan bahwa model regresi tidak berdistribusi normal 

dikarenakan memiliki nilai signifikansi < 0,05. Dengan hasil tersebut dapat diartikan bahwa H0 

menolak dan Ha menerima. Dengan melihat hasil dari probability plot yang sesuai dengan hasil 

Kolmogorov-Smirnov (K-S) maka dari itu dapat diambil kesimpulan bahwa data dari sampel tidak 

berdistribusi normal (Ghozali, 2011). 

Uji multikolinearitas 

Hasil uji multikolinearitas 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 155,860 134,702  1,157 ,249   

PER (X1) 2,335 ,725 ,136 3,220 ,002 ,962 1,039 

DER (X2) -18,625 79,952 -,010 -,233 ,816 ,921 1,086 

EPS (X3) 11,607 ,651 ,824 17,833 ,000 ,807 1,239 

ROA (X4) 26,651 11,149 ,114 2,390 ,018 ,756 1,323 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 

 Dari tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai tolerance keempat variabel tersebut di atas 

0,1 serta untuk nilai VIFnya semua variabel tidak lebih dari 10. Nilai tolerance yang dihasilkan 

oleh variabel price earning ratio (PER) yaitu 0,962, dept to equity ratio (DER) yaitu 0.921, earning 

per share (EPS) yaitu 0,807, serta return on asset (ROA) yaitu 0,756. Dan untuk nilai VIF dari 

variabel price earning ratio (PER) yaitu 1,039, dept to equity ratio (DER) yaitu 1,086, earning per 

share (EPS) yaitu 1,239, serta return on asset (ROA) yaitu 1,323. Dengan hasil ini dapat dilihat 

bahwa dalam model regresi ini tidak terdapat multikolinearitas.    

Uji autokorelasi 
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Hasil uji autokorelasi 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,868a ,754 ,747 818,544 ,889 

a. Predictors: (Constant), ROA (X4), PER (X1), DER (X2), EPS (X3) 

b. Dependent Variable: Harga Saham 

 

 Dari tabel diatas menunjukkan hasil dari nilai Durbin-Watson yaitu 0,889 yang dapat 

diartikan bahwa Durbin-Watson mempunyai nilai yang rendah dari dl 1,676 serta du 1,787 

sehingga dapat disimpulkan bahwa ada autokorelasi dan keputusan ditolak (Ghozali, 2011). 

Uji heteroskedastisitas 

Hasil uji heteroskedastisitas 
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 Dari hasil gambar diatas terlihat bahwa grafik scatter plot tidak membentuk pola yang jelas 

serta banyak titik-titik yang bersebaran dibawah dan diatas angka 0, maka dari itu dapat 

disimpulkan bahwa heteroskedastisitas tidak terjadi (Ghozali, 2011). 

Analisis regresi berganda 

Hasil dari analisis regresi berganda 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 155,860 134,702  1,157 ,249   

PER (X1) 2,335 ,725 ,136 3,220 ,002 ,962 1,039 

DER (X2) -18,625 79,952 -,010 -,233 ,816 ,921 1,086 

EPS (X3) 11,607 ,651 ,824 17,833 ,000 ,807 1,239 

ROA (X4) 26,651 11,149 ,114 2,390 ,018 ,756 1,323 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 Dari data yang sudah dihitung dengan menggunakan analisis regresi berganda diatas 

adalah sebagai berikut: 

 Y= 155,860 – 2,335 X1 + (18,625 X2) + 11,607X3 + 26,651 X4 + e 

Koefisien determinasi 

Hasil dari uji koefisien determinasi 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,868a ,754 ,747 818,544 ,889 

a. Predictors: (Constant), ROA (X4), PER (X1), DER (X2), EPS (X3) 

b. Dependent Variable: Harga Saham 

 Dari hasil tabel diatas dapat menunjukkan bahwa nilai dari adjusted R Square sebesar 0,747 

yang dimana dapat ditunjukkan bahwa keempat variabel independen dapat mempenagruhi harga 

saham dan pengaruh tersebut sebesar 74,7%, dan sisanya untuk harga saham sebesar 25,3% (100% 
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- 74,7%) yang dipengaruhi oleh variabel lain yang belum diteliti dalam penelitian ini (Ghozali, 

2016).   

Uji F 

Hasil dari uji F 

 

 

 

 

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai F yang dperoleh dari uji F bernilai 

signifikansi 0,000 < 0,05 yang bisa dijelaskan bahwa variabel dependen berpengaruh 

secara simultan terhadap variabel independen (Ghozali, 2013). Dengan itu nilai F yang 

telah dihasilkan sebesar 109,492 > dari F tabel sebesar 2,43 maka variabel dependen dapat 

mempengaruhi variabel independen secara bersama-sama. Seterusnya dari hasil 

signifikansi tersebut dan nilai F tersebut mampu ambil kesimpulan bahwa variabel 

dependen secara simultan berpengaruh pada variabel independen. 

Uji t 

Hari dari uji t 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 155,860 134,702  1,157 ,249   

PER (X1) 2,335 ,725 ,136 3,220 ,002 ,962 1,039 

DER (X2) -18,625 79,952 -,010 -,233 ,816 ,921 1,086 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 293445816,452 4 73361454,113 109,492 ,000b 

Residual 95812024,548 143 670014,158   

Total 389257841,000 147    

a. Dependent Variable: Harga Saham 

b. Predictors: (Constant), ROA (X4), PER (X1), DER (X2), EPS (X3) 
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EPS (X3) 11,607 ,651 ,824 17,833 ,000 ,807 1,239 

ROA (X4) 26,651 11,149 ,114 2,390 ,018 ,756 1,323 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 Dari hasil uji t di atas yang disajikan pada tabel diperoleh persamaan regresi:  

berikut ini: 

1. Hipotesis pertama menjelaskan bahwa price earning ratio (PER) berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Hasil diatas dapat menunjukkan bahwa tingkat signifikansi price 

earning ratio (PER) adalah 0,002 < 0,05 sehingga hipotesis diterima. Jika dilihat dari t-

hitung dan t-tabel, hasil dari t-hitung yaitu sebesar 3,220 > t-tabel 1.65558, maka dengan 

itu H0 ditolak dan Ha diterima. sehingga angka yang dihasilkan oleh tabel diatas dapat 

diambil kesimpulan bahwa variabel price earning ratio (PER) (X1) dapat berpengaruh 

signifikansi terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di 

bursa efek Indonesia pada periode 2016-2019. 

2. Hipotesis kedua menjelaskan bahwa dept to equity ratio (DER) berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Hasil diatas dapat menyatakan bahwa tingkat signifikansi dari dep 

to equity ratio (DER) adalah 0,816 > 0,05 maka hipotesis ditolak. Jika dilihat dari t-hitung 

dan t-tabel, maka hasil dari t-hitung sebesar -0,233 < t-tabel 1.65558, sehingga dengan itu 

H0 diterima dan Ha ditolak maka angka yang dihasilkan oleh tabel diatas dapat diambil 

kesimpulan bahwa variabel dept to equity ratio (DER) (X2) tidak berpengaruh signifikansi 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di bursa efek 

Indonesia pada periode 2016-2019. 

3. Hipotesis ketiga menjelaskan bahwa earning per share (EPS) berpengaruh positif terhadap 

harga saham. Hasil diatas dapat menunjukkan bahwa tingkat signifikansi dari earning per 

share (EPS) adalah 0,000 < 0,05 sehingga hipotesis diterima. Jika dilihat dari t-hitung dan 
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t-tabel, maka hasil dari t-hitung sebesar 17,833 > t-tabel 1.65558, maka dengan itu H0 

ditolak dan Ha diterima maka angka yang dihasilkan oleh tabel diatas dapat diambil 

kesimpulan bahwa variabel earning per share (EPS) (X3) berpengaruh signifikansi 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di bursa efek 

Indonesia pada periode 2016-2019. 

4. Hipotesis keempat menjelaskan bahwa return on asset (ROA) berpengaruh positif terhadap 

harga saham. Hasil diatas dapat menunjukkan bahwa tingkat signifikansi dari return on 

assets (ROA) adalah 0,018 < 0,05 sehingga hipotesis diterima. Jika dilihat dari t-hitung dan 

t-tabel, maka hasil dari t-hitung sebesar 2,390 > t-tabel 1.65558, maka dengan itu H0 

ditolak dan Ha diterima maka angka yang dihasilkan oleh tabel diatas dapat diambil 

kesimpulan bahwa variabel return on assets (ROA) (X4) berpengaruh signifikansi terhadap 

harga saham pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di bursa efek Indonesia 

pada periode 2016-2019. 

Ringkasan hasil uji hipotesis 
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