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Bab ini membahas perkembangan penelitian-penelitian pada penelitian 
akuntansi berbasis pasar (Market Based Research Accounting) dan terkenal 
dengan singkatannya MBAR. Penelitian MBAR dimulai tahun 1968 pada saat 
publikasi Ball dan Brown di Journal of Accounting Research. Sejak saat itu MBAR 
berkembang dengan sangat pesat. Kalau diamati penelitian MBAR mengalami 
perkembangan pada setiap dekadenya. Oleh karena itu bab ini banyak 
membahas penelitian MBAR dalam kurun waktu periode sepuluh tahunan 
dari tahun 1970 sampai dengan yang terkini. Pembahasan MBAR ini disadur 
dari artikel-artikel yang membahas kajian ini seperti Ball dan Brown (1968), 
Beaver (1968), Bernard (1987), Foster (1973), Kothari (2001), Holthausen dan 
Watts (2001), dan beberapa lainnya. 
 
Riset pertama akuntansi yang dipublikasikan menguji manfaat data akuntansi 
di pasar modal dilakukan oleh Ball dan Brown (1968). Riset ini menguji apakah 
laba akuntansi mengandung informasi sehingga berguna di pasar modal. Ball 
dan Brown (1968) meneliti hubungan perubahan laba kejutantahunan yang 
berfokus hanya pada ‘tanda’ (positip berarti kenaikan laba dan negatip berarti 
penurunan laba) terhadap return saham. Hasil riset Ball dan Brown (1968) 
menunjukkan adanya hubungan signifikan antara laba kejutan dan return 
saham.  
 
Penelitian pada periode 1970 sd 1980 diawali dengan penelitian kandungan 
informasi laba yang dilakukan oleh Ball dan Brown (1968), yang menekankan 
pada pada berita baik dan buruk. Penelitian-penelitian selanjutnya 



mengembangkan kandungan informasi pada besarnya perubahan laba. 
Penelitian kandungan informasi laba diikuti dengan penelitian kandungan 
informasi non laba dan mulai muncul penelitia-penelitian pada pemilihan dan 
perubahan metoda akuntansi. Penelitian konsekuensi ekonomi dari regulasi 
menjadi penekanan juga pada periode ini. Selain itu periode ini juga mulai 
melihat kontribusi dan implikasi penelitian-penelitian MBAR pada bidang 
finansial. Perkembangan penelitian-penelitian yang terjadi pada periode ini 
menuntut pengembangan metodologi yang digunakan. Beberapa topik 
penelitian metolodogi pada periode ini yang muncul adalah isu spesifikasi 
model, isu peningkatan power of test dari studi peristiwa, isu properti runtut 
waktu dari laba dan isu tentang bias pada statistik. Perkembangan penelitian 
lain yang muncul pada periode ini adalah relevansi nilai untuk membuktikan 
bahwa variabel akuntansi memberikan informasi yang berguna pada 
pergerakan harga saham. 
 
Penelitian-penelitian di periode sebelumnya banyak menguji pengaruh 
informasi terutama informasi laba terhadap return atau return taknormal 
saham. Penelitian-penelitian di periode 1980 sd 1990  mencoba menjelaskan 
faktor-faktor yang memengaruhi pengaruh informasi laba terhadap return atau 
return taknormal saham yang sudah diteliti di periode sebelmumnya. 
Penelitian-penelitian ini disebut dengan ERC (Earnings Response Coefficients). 
Selain topik ini, periode ini juga masih melanjutkan penelitian-penelitian studi 
peristiwa yang sudah dikenalkan di tahun 1960an oleh Ball dan Brown (1969). 
Periode ini juga ditandai dengan munculnya penelitian manajemen laba 
(earnings management) berbasis akrual yang dilakukan oleh Healy (1985). 
 
Beberapa contoh penelitian empiris relevansi nilai sebagai berikut. Ou dan 
Penman (1989) meneliti apakah informasi dalam rasio keuangan dapat 
dikombinasikan untuk menghasilkan prediksi laba masa depan secara akurat. 
Lev dan Sougiannis (1996) meneliti apakah pengeluaran R&D saat ini 
berasosiasi laba masa depan. Amir (1993), meneliti valuasi nilai pasar akuntansi 
post-retirement benefit Barth et al. (1996), menguji apakah perbedaan antara 
estimasi nilai wajar dan nilai buku aset dan utang, menjelaskan perbedaan 
dalam nilai pasar dan nilai buku ekuitas. 
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