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ABSTRAK 

Pada penelitian ini membahas tentang pengaruh Kinerja Keuangan dan Growth 

Opportunity terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Pertambangan 

yang Terdaftar di BEI pada Tahun 2018-2021 yang dimoderasi oleh Corporate 

Social Responsibility.  Kinerja keuangan diukur dengan Return on Equity (ROE), 

sedangkan growth opportunity dengan perubahan aktiva. Pada nilai perusahaan 

diukur dengan Tobin’s Q, sedangkan Corporate Social Resposbility dinilai sesuai 

standar GRI G4. Pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling dan didapatkan 19 perusahaan di tahun 2018 hingga 2021 

sehingga data yang didapat diolah sebanyak 76 data. Pengolahan data menggunakan 

aplikasi SmartPLS. Hasil dayng diperoleh yaitu kinerja keuangan memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan. sedangkan growth opportunity, kinerja 

keuangan yang dimoderasi oleh CSR, dan growth opportunity yang dimoderasi 

dengan CSR terhadap nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Kata kunci: kinerja keuangan, growth opportunity, nilai perusahaan, corporate 

social responsibility. 
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PENDAHULUAN 

Nilai perusahaan mempunyai peran yang sangat krusial bagi suatu perusahaan. 

Hal ini karena tujuan jangka panjang sebuah perusahaan adalah untuk 

mengoptimalkan nilai perusahaan dengan cara meningkatkan kesejahteraan 

kepada pemilik perusahaan serta stakeholder. Jika harga saham tinggi, maka nilai 

perusahaan mampu memberikan kesejahteraan secara optimal kepada para 

pemegang saham (Ramdhonah et al., 2019). 

Menurut Wahyudi dan Pawestri (2006) dalam penelitian Ulfa & Asyik 

(2018), pada dasarnya nilai perusahaan dapat diukur oleh beberapa aspek yang 

mempengaruhi, harga pasar saham merupakan salah satu yang mempengaruhi 

nilai perusahaan karena dapat menggambarkan semua modal milik perusahaan 

yang dinilai oleh investor. Gambaran kondisi keuangan perusahaan dari berbagai 

aspek menyangkut pengumpulan dana serta penyaluran dana pada periode waktu 

tertentu dapat diketahui dengan kinerja keuangan. Salah satu faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan adalah kinerja keuangan. 

Growth Opportunity juga dapat mempengaruhi nilai perusahaan secara 

positif (Marpuah et al., 2021). Peluang pertumbuhan suatu perusahaan di masa 

depan merupakan definisi dari Growth Opportunity (Nur, 2018). Setiap 

perusahaan setidaknya mempunyai prediksi tentang pertumbuhan yang terus 

meningkat di masa depan. Hal tersebut bertujuan untuk menarik minat investor. 

Pertambangan secara sektoral memiliki peran dan kontribusi yang besar bagi 

perekonomian negara serta pembangunan nasional. Selain adanya dampak baik 

yang ditimbulkan dari adanya pertambangan, terdapat pula dampak yang 

merugikan. Dampak yang dirasakan masyarakat sekitar secara langsung adalah 

kerusakan lingkungan yang diakibatkan limbah pertambangan. Dari berbagai hal-
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hal yang ditimbulkan oleh perusahaan pertambangan, maka perusahaan 

pertambangan melakukan kegiatan CSR. Selain menjadi tanggung jawab sosial 

bagi perusahaan, CSR dinilai dapat meningkatkan penilaian dan pengakuan dari 

masyarakat terhadap perusahaan pertambangan.  

TINJAUAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Teori Stakeholder (Stakeholder Theory) 

Teori stakeholder menurut Freeman (1984) adalah teori tentang terhadap siapa 

perusahaan bertanggung jawab. Perusahaan tidak hanya fokus untuk mencari 

keuntungan sebanyak-banyaknya, namun bertanggung jawab pula untuk 

kesejahteraan para stakeholder.  

Pemegang saham, masyarakat, konsumen, pemerintah, supplier, kreditor, 

konsumen, analis, serta pihak lain adalah kelompok stakeholder yang dijadikan 

perusahaan untuk mempertimbangkan dalam pengungkapan informasi dalam 

sebuah laporan keuangan perusahaan (Bintara, 2018). Pelaporan tersebut berupa 

informasi yang berguna dan relevan bagi stakeholder perihal keuangan, aktivitas 

perusahaan, serta tanggung jawab sosial dengan kegiatan CSR. 

Kinerja Keuangan 

Tingkat perolehan suatu perusahaan, tingkat pencapaian misi perusahaan, serta 

tingkat pencapaian dalam pengoperasian tugas secara aktual merupakan penjelasan 

dari kinerja (Tjandrakirana & Monika, 2014). Kinerja perusahaan dapat menjadi 

bayangan bagi perusahaan untuk mencapai visi, misi, tujuan perusahaan untuk 

merencanakan strategi perusahaan. 

Growth Opportunity 
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Growth Opportunity merupakan peluang pertumbuhan yang dimiliki perusahaan 

pada masa mendatang dalam hal mengembangkan usahanya (Dewi & Dana, 2017). 

Oleh karena itu, kemungkinan perkembangan perusahaan yang akan datang dapat 

diketahui dengan mengukur growth opportunity. Dengan adanya perkiraan peluang 

pertumbuhan yang semakin tumbuh di masa yang akan datang, hal ini menandakan 

meningkatnya saham yang ditanam oleh para investor sehingga perusahaan mampu 

mendanai segala kebutuhan operasionalnya, dalam hal ini dapat menunjukkan jika 

keadaan nilai perusahaan tersebut dalam keadaan baik karena kepercayaan para 

investor meningkat (Nur, 2018). 

Nilai Perusahaan 

Kondisi dalam suatu perusahaan yang telah diraih sebagai suatu gambaran dari 

kepercayaan masyarakat disebut dengan nilai perusahaan (Prasetyo et al., 2017). 

Kinerja perusahaan dalam mengelola perusahaan dapat menggambarkan nilai 

perusahaan yang akan memberikan persepsi bagi masyarakat tentang perusahaan 

tersebut. 

Corporate Social Responsibility (CSR) 

Suatu tindakan yang dilakukan oleh pelaku bisnis atau pemangku kepentingan 

dengan cara pertanggungjawaban secara sosial kepada masyarakat merupakan 

penjelasan dari Corporate Social Responsibility (CSR) (Nayenggita et al., 2019). 

Kegiatan CSR penting dilakukan oleh perusahaan karena CSR dapat meningkatkan 

citra perusahaan di mata masyarakat karena nilai perusahaan juga meningkat. 

Penerapan CSR yang sesuai mampu menambah daya tarik investor dan menambah 

nilai perusahaan (Pradita & Suryono, 2019). 

Pengungkapan CSR  
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Pengungkapan kegiatan CSR perusahaan dilakukan supaya bentuk kontribusi yang 

sudah dilakukan diketahui oleh berbagai pihak (Yuliawati & Sukirman, 2015). 

Penilaian pengungkapan CSR pada penelitian ini menggunakan Global Reporting 

Initiative (GRI) G4. Standar pelaporan keberlanjutan dikembangkan oleh 

organisasi internasional independen yaitu GRI. GRI G4 merupakan standar GRI 

terbaru yang diterbitkan tahun 2013. Pada GRI G4 terdapat tiga kategori dengan 

kategori sosial terdapat beberapa sub-kategori, diantaranya: 

1. Ekonomi 

2. Lingkungan 

3. Sosial (Praktik Ketenagakerjaan dan Kenyamanan Bekerja, Hak Asasi Manusia, 

Masyarakat, dan Tanggung Jawab atas Produk)  

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

Ekuitas perusahaan dapat menjadi objek untuk melihat kinerja keuangan 

perusahaan. Rasio yang mengukur ekuitas adalah Return on Equity (ROE) yang 

bertujuan sebagai alat untuk menghitung kemampuan ekuitas perusahaan dalam 

memperoleh keuntungan. Jika perusahaan mampu menghasilkan keuntungan yang 

besar dari ekuitas yang dipunyai, maka hal tersebut akan dipandang positif oleh 

investor sehingga tertarik untuk menanamkan modal. Hal tersebut akan selaras 

dengan meningkatnya harga saham sehingga permintaan saham meningkat. 

Semakin tinggi ROE pada suatu perusahaan, maka profitabilitas perusahaan 

tersebut juga semakin tinggi yang menyebabkan investor berminat dalam 

melakukan investasi sehingga mendapat return tertentu (Ulfa & Asyik, 2018). Dari 

PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUJI 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

repository.stieykpn.ac.id 



5 
 

penjelasan tersebut, maka hipotesis pertama pada penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

H1: Kinerja Keuangan (ROE) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

Pengaruh Growth Opportunity terhadap Nilai Perusahaan 

Peningkatan aset menjadi salah satu tolak ukur perusahaan memiliki prediksi 

peluang pertumbuhan yang meningkat. Dengan adanya prediksi pertumbuhan yang 

tinggi, maka nilai perusahaan akan meningkat karena bertambahnya saham yang 

ditanam oleh investor sebab telah meningkatkan kepercayaan investor sehingga 

perusahaan mampu membiayai kegiatan operasionalnya (Nur, 2018). Peningkatan 

aset juga menjadi daya tarik bagi calon investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut. Berdasarkan penjelasan tersebut, maka hipotesis kedua pada 

penelitian ini yaitu: 

H2: Growth Opportunity berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan dengan Corporate 

Social Responsibility (CSR) sebagai Variabel Moderasi 

Kinerja keuangan dapat dilihat dengan mengukur kemampuan ekuitas dari 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi para stakeholder. Sementara itu, 

Corporate Social Responsibility (CSR) adalah sarana yang dibutuhkan perusahaan 

untuk berkomunikasi dengan masyarakat. Tujuan digunakannya CSR menjadi 

variabel yang memoderasi kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan adalah 

pengungkapan CSR dapat menjadi nilai tambah untuk meningkatkan kepercayaan 

investor akan perkembangan dari perusahaan tersebut. Investor dapat melihat 

informasi CSR yang diungkapkan oleh perusahaan dalam hal mengambil keputusan 

investasi. Pada penelitian ini, dapat diambil hipotesis ketiga sebagai berikut: 
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H3: Corporate Social Responsibility (CSR) memperkuat pengaruh kinerja 

keuangan terhadap nilai 

Pengaruh Growth Opportunity terhadap Nilai Perusahaan dengan Corporate 

Social Responsibility (CSR) sebagai Variabel Moderasi 

Penilaian pertumbuhan perusahaan di masa depan dapat dilihat menggunakan 

selisih aset. Sementara itu, digunakannya CSR menjadi moderasi pada pengaruh 

growth opportunity terhadap nilai perusahaan disebabkan kegiatan CSR adalah hal 

penting sebagai wujud tanggung jawab bagi stakeholder yang dapat meningkatkan 

citra positif perusahaan di mata masyarakat dan stakeholder (Oktavianna, 2021). 

Selain melihat laporan keuangan yang tertuju pada aset perusahaan untuk menilai 

pertumbuhan perusahaan, investor juga melihat kegiatan CSR yang dilakukan 

perusahaan sehingga kepercayaan calon investor yang akan menanamkan modal 

dan masyarakat luas akan bertambah. Hal tersebut dapat meningkatkan penjualan 

sehingga aset perusahaaan juga bisa bertambah. Dari penjelasan tersebut, hipotesis 

keempat yang dapat disimpulkan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

H4: Social Social Responsibility (CSR) memperkuat pengaruh Growth Opportunity 

terhadap nilai perusahaan 

METODE PENELITIAN 

Ruang Lingkup Penelitian 

Tujuan dari karya tulis ini adalah untuk meneliti apakah kinerja keuangan dan 

growth opportunity mempunyai pengaruh bagi nilai perusahaan dan dapat diperkuat 

dengan kegiatan CSR. Perusahaan sektor pertambangan menjadi objek penelitian 

ini, perusahaan yang diambil merupakan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2018-202. 
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Sampel dan Data Penelitian 

Karya tulis ini memakai sumber data dari annual report yang bisa ditemukan dari 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada web (www.idx.co.id) dan web resmi pada tiap 

perusahaan. Purposive sampling menjadi pemilihan sampel pada penelitian ini, 

tujuannya agar sampel sesuai dengan kriteria yang diinginkan oleh peneliti. 

Penelitian ini menggunakan kriteria sebagai berikut: 

1. Perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2018-2021. 

2. Perusahaan sampel mempublikasikan laporan tahunan di website Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

3. Perusahaan yang menyajikan data secara lengkap yang dibutuhkan untuk 

variabel karya tulis ini selama periode 2018-2021. 

4. Perusahaan yang memiliki nilai laba bersih tahun berjalan positif dan tidak 

mengalami kerugian selama periode 2018-2021. 

Jenis dan Definisi Operasional Variabel Penelitian 

Dalam penelitian ini variabel yang akan diteliti yaitu: 

Variabel Dependen 

Variabel independen atau variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau 

penyebab perubahan pada variabel dependen. Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah Kinerja Keuangan dan Growth Opportunity. 

Variabel Independen 

Variabel yang dipengaruhi oleh variabel independent merupakan penjelasan dari 

variabel dependen atau variabel terikat. Nilai Perusahaan menjadi variabel 

dependen pada penelitian ini. 
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Variabel Moderasi 

Variabel dependen dan variabel independen dapat diperkuat atau diperlemah oleh 

variabel moderasi. Dalam karya tulis ini, Corporate Social Responsibility (CSR) 

berperan sebagai variabel moderasi.  

Model Penelitian 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Metode dan Teknik Analisis 

Analisis Deskriptif 

Teknik analisis deskriptif berfungsi untuk memberitahu informasi karakteristik 

variabel-variabel yang terdiri dari nilai minimum, maksimum, rata-rata (mean), 

varian, standar deviasi, range, sum, skewness, dan kurtosis (kemencengan 

distribusi) (Oktavianna, 2021). 

Analisis Model Pengukuran (Outer Model) 

Menguji data sekunder dengan aplikasi SmartPLS dilakukan dengan cara 

melakukan pengujian validitas dengan proses PLS Algorithm. Hal tersebut 

bertujuan untuk mencari tahu kualitas data yang telah diperoleh.  

H1 

Nilai 

Perusahaan 
Growth 

Opporrtunity 

H2 

H3 

H4 

Corporate Social 

Responsibility 

Kinerja Keuangan 
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1. Uji Validitas 

a. Validitas Konvergen 

Untuk menilai validitas data yang telah diperoleh dapat menggunakan pengujian 

validitas konvergen. Jika nilai outer loading lebih dari angka 0,7 dan nilai AVE 

lebih dari angka 0,5 maka data tersebut valid. 

Analisis Model Struktural (Inner Model) 

Menguji model struktural dengan aplikasi SmartPLS dapat dinilai dengan melihat 

hasil uji R Square, F square, Q square dan model fit. Inner model digunakan untuk 

menggambarkan sebuah hubungan sebab-akibat antarvariabel pada sebuah 

penelitian dengan cara bootsraping dan blindfolding.  

1. R Square 

Uji R square digunakan untuk mendapatkan bayangan apakah model yang dibentuk 

layak atau tidak untuk digunakan sebagai penelitian. Nilai R square 0,75 termasuk 

kategori kuat, nilai R square 0,5 termasuk kategori moderat, sedangkan untuk 

kategori lemah memiliki nilai R square 0,25 (Hair et al. 2011). 

2. Q Square Predictive Relevance 

Q Square Predictive Relevance digunakan untuk melihat seberapa baik nilai 

observasi yang telah dihasilkan dari proses blindfolding dengan cara melihat nilai 

Q square. Nilai observasi yang baik dapat diketahui jika nilai Q square lebih dari 

0, sedangkan nilai Q square yang kurang dari 0 berarti nilai observasinya kurang 

baik.  

3. F Square 
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Untuk mengetahui seberapa besar variabel independen (eksogen) berpengaruh 

dengan variabel dependen (endogen) dapat menggunakan pengujian F Square. 

Kriteria pengukuran F square menurut Ghozali & Latan (2015) adalah nilai F 

square 0,35 menunjukkan pengaruh besar, nilai F square 0,15 pengaruh sedang, 

nilai F square 0,02 memiliki pengaruh kecil.  

4. Model Fit 

Model fit digunakan dengan tujuan melihat layaknya suatu model penelitian dan 

data yang digunakan. Model yang memenuhi kriteria model fit maka nilai 

SMSRnya < 0,1. 

3.5.1 Pengujian Hipotesis 

Pada penelitian ini, penulis menggunakan aplikasi smartPLS. Uji hipotesis dapat 

dilakukan dengan uji path coefficients. Hipotesis memiliki arah negative atau positif 

dapat diketahui dengan path coefficients yang merupakan sebuah nilai yang dapat 

memperlihatkan arah hubungan pada suatu variabel. Suatu hipotesis mengarah ke 

positif maka memiliki nilai P Value kurang dari α = 0,05, sedangkan hipotesis yang 

mengarah ke arah negatif memiliki nilai P Value lebih dari α = 0,05. 

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Analisis Data 

Tabel 4.1 Tabel Kriteria Sampel 

Kriteria Sampel Jumlah 

Perusahaan 

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2018-2021 

dengan sektor pertambangan. 

63 

Perusahaan yang laporan tahunannya tidak lengkap (17) 

Perusahaan yang tidak memiliki kelengkapan data secara 

lengkap dengan variabel penelitian ini. 

(9) 

perusahaan yang mengalami kerugian  (18) 

Jumlah sampel perusahaan 19 

Tahun yang diteliti yaitu 2018-2021 4 
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Jumlah data 76 

 

Analisis Deskriptif 

Berdasarkan variabel independen yaitu kinerja keuangan dengan Return on Equity 

(ROE) dan growth opportunity yang diukur dengan selish aktiva sertta nilai 

perusaaan yang dihitung dengan Tobin’s Q dengan variabel moderasi yang 

menggunakan Corporate Social Responsibility (CSR) selama periode 2018-2021. 

Hasil analisis deskripstif yang diolah dengan SmartPLS yakni: 

Tabel 4.2  

Analisis Deskriptif 

Variabel N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

ROE 76 0,00 1,12 0,1813 0,20004 

Perubahan

Aktiva 

76 -0,31 1,15 0,1234 0,25405 

Tobin’s Q 76 0,32 5,30 1,4349 0,98491 

CSR 76 0,07 0,63 0,2679 0,12554 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Hasil Analisis Model Pengukuran (Outer Model) 

Hasil Uji Validitas Konvergen 

Tabel 4.3 

Hasil Uji Validitas Konvergen 

Variabel Outer loadings 

CSR <- CSR 1,000 

Return On Equity (ROE) <- Kinerja Keuangan 1,000 

Selisih Aktiva <- Growth Opportunity 1,000 

Tobin’s Q <- Nilai Perusahaan 1,000 

CSR x Growth Opportunity -> CSR x Growth 

Opportunity 1,000 

CSR x Kinerja Keuangan -> CSR x Kinerja Keuangan 1,000 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Hasil Analisis Model Struktural (Inner Model) 

Hasil Uji R Square 
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Tabel 4.4 

Hasil Uji R Square 

Variabel Dependen R-square R-square adjusted 

Nilai Perusahaan 0,323 0,274 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Hasil Q Square Predictive Relevance 

Tabel 4.5 

Hasil Uji Q Square Predictive Relevance 

Variabel 

Dependen Q²predict RMSE MAE 

Nilai Perusahaan 0,169 0,973 0,573 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Hasil F Square 

Tabel 4.6 

Hasil Uji F Square 

 Nilai Perusahaan 

CSR 0,002 

Growth Opportunity 0,005 

Kinerja Keuangan 0,345 

Nilai Perusahaan  

CSR x Kinerja Keuangan 0,004 

CSR x Growth Opportunity 0,002 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Model Fit 

Tabel 4.7 

Hasil Uji Model Fit 

 Saturated model Estimated model 

SRMR 0,000 0,000 

d_ULS 0,000 0,000 

d_G 0,000 0,000 

Chi-square 0,000 0,000 

NFI 1,000 1,000 

Sumber: Data Sekunder, 2022 
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Hasil Pengujian Hipotesis 

Tabel 4.8 

Hasil Pengujian Hipotesis 

 Original 

sample 

(O) 

Sample 

mean 

(M) 

Standard 

deviation 

(STDEV) 

T statistics 

(|O/STDEV|) 

P 

values 

CSR -> Nilai 

Perusahaan 0,034 0,028 0,087 0,389 0,348 

Growth Opportunity 

-> Nilai Perusahaan 0,067 0,081 0,165 0,407 0,342 

Kinerja Keuangan -> 

Nilai Perusahaan 0,550 0,525 0,228 2,412 0,008 

CSR x Kinerja 

Keuangan -> Nilai 

Perusahaan -0,067 -0,100 0,157 0,423 0,336 

CSR x Growth 

Opportunity -> Nilai 

Perusahaan 0,049 0,077 0,157 0,313 0,377 

Sumber: Data Sekunder, 2022 

Pembahasan 

Kinerja Keuangan Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil pengujian hipotesis pada karya tulis ini menunjukkan jika kinerja keuangan 

dengan proksi ROE berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang diaplikasikan 

dengan Tobin’s Q. Hal tersebut dapat diketahui dari hasil uji path coefficient pada 

tabel 4.8 yang memperlihatkan nilai P values adalah 0,008. Nilai P Values lebih 

besar dibanding α = 0,05, maka dapat dikatakan bahwa kinerja keuangan memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, hipotesis kinerja keuangan 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dapat diterima. 

Penelitian ini sejalan dengan penelitian milik Hidayat et al. (2021). Kinerja 

keuangan yang baik maka akan meningkatkan nilai perusahaan. Hal tersebut dapat 

diketahui jika semakin baik kinerja manajemen suatu perusahaan dalam 

menghasilkan pendapatan yang optimal dari modal yang ditanamkan maka semakin 
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tinggi keuntungan yang dicapai dan juga akan meningkatkan nilai perusahaan 

tersebut (Dahar et al., 2019). Tingginya ROE pada suatu perusahaan, maka 

profitabilitasnya juga tinggi sehingga investor berminat untuk menanamkan saham 

pada perusahaan tersebut. Oleh karena itu, hipotesis pertama diterima 

Growth Opportunity Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil dari pengolahan data growth opportunity dengan proksi perubahan aktiva 

menunjukkan nilai P Value 0,342. Dari data yang tertera pada tabel 4.8 tersebut 

mengindikasikan jika hipotesis kedua tidak diterima karena nilai P values dari 

variabel tersebut lebih dari α = 0,05. Oleh karena itu, growth opportunity tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini mendukung penelitian dari Retnasari et al. (2021) yaitu growth 

opportunity berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Tingkat pertumbuhan 

perusahaan yang diukur menggunakan perubahan total aktiva mempunyai pengaruh 

negatif pada nilai perusahaan karena beberapa perusahaan mempunyai total aset 

lebih besar pada periode sebelumnya dibandingkan aset saat ini. Walaupun 

pertumbuhan aset dari beberapa perusahaan tersebut negatif, namun nilai 

perusahaannya tinggi. Hal ini dapat disebabkan karena investor tidak melihat bahwa 

peluang pertumbuhan suatu perusahaan merupakan sesuatu hal positif yang mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, walaupun nilai growth opportunity 

negatif, investor tetap mau menanamkan modal pada perusahaan tersebut karena 

memiliki pertimbangan lain dengan tidak melibatkan growth opportunity sebagai 

salah satu pertimbangan untuk mengambil keputusan berinvestasi di perusahaan 

tersebut. Selain itu, hal ini bisa disebabkan karena investor tetap melihat pertubuhan 

PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUJI 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

repository.stieykpn.ac.id 



15 
 

perusahaan namun dengan pengukuran yang berbeda. Dapat diambil kesimpulan 

bahwa hipotesis kedua ditolak. 

Corporate Social Responsibility (CSR) Memperkuat Pengaruh Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil dari dari pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan yang 

dimoderasi oleh CSR menunjukkan nilai P value yang didapat sebesar 0,336. Hasil 

tersebut lebih besar dibanding α = 0,05. Hal ini memiliki arti bahwa hipotesis ketiga 

ditolak karena CSR tidak memperkuat pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian milik Harningsih et al. (2019) 

yang tidak dapat membuktikan jika CSR mampu memperkuat pengaruh kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut disebabkan karena beberapa 

perusahaan tidak mengungkapkan pengungkapan CSR sesuai dengan standar GRI 

G4 namun memiliki ROE yang baik, investor tidak melihat seberapa luas 

perusahaan mengungkapkan CSR dalam mengambil keputusan berinvestasi. 

Negara telah mengatur Undang-Undang Perseroan Terbatas No.40 Tahun 2007 Bab 

IV tentang Tanggung Jawab Sosial dan Lingkungan yang dijelaskan bahwa setiap 

perseroan yang menjalankan kegiatan usahanya dibidang dan/atau berkaitan dengan 

sumber daya alam wajib melaksanakan tanggung jawab sosial dan lingkungan. 

Pernyataan tersebut menandakan jika investor tidak perlu melihat pengungkapan 

CSR suatu perusahaan karena memang sudah diwajibkan untuk melakukan 

kegiatan CSR. Oleh karena itu, hipotesis ketiga ditolak. 

Corporate Social Responsibility (CSR) Memperkuat Pengaruh Growth 

Opportunity terhadap Nilai Perusahaan 

PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUJI 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

repository.stieykpn.ac.id 



16 
 

Hasil dari dari pengaruh growth opportunity terhadap nilai perusahaan yang 

dimoderasi oleh CSR menunjukkan nilai P value yang didapat sebesar 0,377. Nilai 

tersebut lebih dari α = 0,05 sehingga hipotesis keempat ditolak. CSR tidak mampu 

memperkuat pengaruh growth opportunity terhadap nilai perusahaan. 

CSR tidak mampu memperkuat growth opportunity terhadap nilai perusahaan 

karena investor tidak melihat kegiatan CSR yang dilakukan perusahaan. Hal 

tersebut disebabkan karena terdapat pertumbuhan growth opportunity yang baik 

pada beberapa perusahaan namun pengungkapan CSR perusahaan tersebut tidak 

memenuhi beberapa aspek yang menjadi standar GRI G4. Oleh karena itu, hipotesis 

keempat ditolak. 

PENUTUP 

Kesimpulan 

Dari hasil analisis yang disampaikan sebelumnya, maka dapat diperoleh 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hipotesis 1 (H1) pada penelitian ini diterima. Oleh karena itu kinerja keuangan 

yang diukur dengan Return on Equity (ROE) mempunyai pengaruh posistif bagi 

nilai perusahaan.  

2. Hipotesis 2 (H2) pada penelitian ini ditolak. Oleh karena itu, growth opportunity 

yang diukur dengan perubahan aktiva tidak mempengaruhi nilai perusahaan.  

3. Hipotesis 3 (H3) pada penelitian ini ditolak. Oleh karena itu, Corporate Social 

Responsibility (CSR) tidak memperkuat kinerja keuangan yang diukur dengan 

Return on Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan. 
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4. Hipotesis 4 (H4) pada penelitian ini ditolak. Oleh karena itu, Corporate Social 

Responsibility (CSR) tidak growth opportunity yang diukur dengan perubahan 

aktiva terhadap nilai perusahaan.  

Keterbatasan Penelitian 

Hasil penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel independen kinerja keuangan dan 

growth opportunity. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan sampel yang terdapat di papan utama Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

3. Peneliti hanya menggunakan data 4 tahun dari 2018-2021 

Saran 

Sesuai dengan pembahasan serta kesimpulan pada karya tulis ini, maka saran yang 

dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti berikutnya, disarankan untuk menambah periode agar jangkauan 

penelitian lebih luas serta menggunakan proksi lain dalam variabel yang sama. 

2. Bagi investor disarankan lebih melihat kinerja keuangan pada perusahaan yang 

akan ditanamkan modalnya agar keputusan berinvestasi lebih matang, hal 

tersebut disebabkan kinerja keuangan mempunyai pengaruh bagi nilai 

perusahaan.  
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