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PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUII

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of profitability, liquidity, solvency,
activity and sales growth on stock prices in the technology sector that have been
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2021 period. Measurement
of this study using financial ratios and sales growth calculations. The research
sample was obtained from the financial statements, namely as many as 30
companies during the year of research. Lore

By the F test, the results of this study indicate that the variables ROA,
CR, DER, TATO, and SG have a significant effect on stock prices. Partial testing
shows that TATO has a positive and significant effect on stock prices, while

ROA, CR, DER, and SG have no significant effect on stock prices.

Keywords: Profitability ratios, liquidity, solvency, activity, sales growth, share

price.
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PLAGIASI MERUPAKAN TINDAKAN TIDAK TERPUII

PENDAHULUAN

Banyak bisnis baru yang mulai bermunculan di berbagai negara dalam
perkembangan bisnis saat ini. Dilihat dari aspek perkembangan teknologi beberapa
tahun ini, tingkat teknologi yang berkembang pesat ditengah masyarakat sangat
beragam. Seperti yang kita ketahui, pada tahun 2020 seluruh dunia terutama
Indonesia dilanda adanya virus Covid-19, dimana pemerintah menerapkan adanya
social distancing atau PSBB (Pembatasan Sosial Berskala Besar) untuk
menurunkan penularan Covid-19. Dengan adanya penerapan ini membuat aktivitas
masyarakat terbatas, selain itu perekonomian masyarakat dan negara menjadi juga
ikut menurun. Dengan adanya perusahaan teknologi ini dapat membantu
masyarakat dalam melaksanakan segala aktivitasnya melalui rumah atau dapat
katakan Work From Home (WFH). Meskipun adanya pandemic covid-19 ini
membuat perekonomian dunia menurun, dilihat dari sisi lain, sektor teknologi
membantu meningkatkan produktivitas industri suatu negara. Dari sini dapat kita
lihat bagaimana perusahaan sektor teknologi mampu menstabilisasi kinerja

perusahaannya dari waktu ke waktu.

IDX TECHNO periode 30 Desember 2020-30 Desember 2021 mengalami
pertumbuhan yang terlalu tinggi yaitu sebesar 707,56% dibandingkan dengan
sektor lain, sehingga pada periode tersebut teknologi menjadi aspek paling penting
ditengah masyarakat. Maka dari itu, dapat disimpulkan perusahaan teknologi
mampu mempertahankan kinerja perusahaan selama beberapa tahun terakhir.
Apabila kita kaitkan dengan pertumbuhan ekonomi saat ini, apakah

perkembangan sektor teknologi yang sangat tinggi berdampak positif terhadap
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pertumbuhan ekonomi di Indonesia dan pasar modal Indonesia? dan strategi
apa saja yang harus dilakukan oleh para manajemen perusahaan dalam
mempertahankan rasio keuangan terhadap harga saham agar tetap disukai oleh

para investor?

Harga saham menentukan adanya sistem permintaan dan penawaran
(demand and supply) jumlah saham dalam investasi pasar modal (SITORUS, 2020).
Bursa Efek Indonesia yaitu wadah bagi para investor untuk menjalankan transaksi
jual beli saham suatu perusahaan. Perusahaan memperlihatkan pada investor
tentang pandangan para manajemen terhadap prospek perusahaan yang dimana
menjadi tolak ukur perbedaaan antara tanggapan perusahaan dengan penilaian para
investor terhadap perusahaan (Brigham & Houston, 2001). Tujuan investor bermain
saham yaitu mendapatkan dividen, memperoleh potensi capital gain (keuntungan
investor menjual saham yang lebih tinggi dari harga beli) dan menabung untuk
masa depan. Pada Undang-undang No.8 Tahun 1995, Pasar modal ialah ruang
terjadinya kegiatan penawaran terbuka serta perdagangan efek yang berjalan dalam
suatu perusahaan public yang berhubungan dengan surat-surat berharga. Analisis
pertumbuhan tersebut digunakan untuk memperkirakan kinerja perusahaan di masa

mendatang.

Analisis Rasio Keuangan yang sering dipakai oleh para investor antara lain
rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas (Harahap,
2010). Prospek dan risiko masa depan perusahaan dapat dinilai dan dihitung dengan

menggunakan rasio — rasio ini. Laporan keuangan yang ada di BEI sangat penting
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untuk dijadikan informasi dalam pengambilan keputusan bagi investor pada periode
atau waktu tertentu. Menurut (Hanafi & Halim, 2018) Return On Asset yaitu
analisis yang memperkirakan potensi perusahaan dalam memperoleh laba dengan
memanfaatkan total aktiva (kekayaan) yang dimiliki perusahaan setelah
memperhitungkan beban untuk menandai aktiva. Menurut (Kasmir, 2011) Current
Ratio memperhitungkan kesanggupan perusahaan saat melunasi utang jangka
pendek melalui aset lancar atau dapat dikatakan jatuh tempo utang tersebut segera
ditagih dalam waktu dekat. Debt to Equity Ratio (DER) yaitu rasio yang menilai
banyaknya utang yang telah digunakan perusahaan. Menurut (Brigham, 2001) Total
Asset Turnover (TATO) yaitu rasio yang digunakan untuk menentukan perputaran
aktiva perusahaan. Semakin laju total perputaran aktiva yang terjadi, maka semakin
efektif. Kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka panjangnya

diukur dengan rasio ini.

Dari fenomena dan penelitian sebelumnya, penulis ingin melakukan penelitian
seberapa besar pengaruh kelima variabel diatas atas harga saham khususnya bagi
perusahaan sektor teknologi yang tercatat di BEI selama empat tahun terakhir.
Periode dalam penelitian ini yaitu tahun 2018 — 2021, dan penelitian sektor

teknologi dengan variabel-variabel diatas diteliti oleh peneliti- peneliti sebelumnya.

LANDASAN TEORI DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Teori Signal

Teori sinyal ini pertama kali diperkenalkan oleh George Akerlof pada tahun 1970

dengan judul “The Market for Lemons” yang istilahnya asimestri informasi.
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(Akerlof, 1970) mengamati fenomena pembeli dan penjual yang berspekulasi
tentang kualitas produk berdasarkan informasi. (Akerlof, 1970) pembeli
menghargai semua produk dengan harga yang sama, terlepas dari kualitasnya,
ketika penjual tidak memberikan informasi spesifik tentang produk dan pembeli
hanya memilki persepsi umum tentang produk tersebut. Penerima nantinya akan
mengubah perilakunya sesuai dengan permahamannya terhadap sinyal yang telah
diberikan.

Perusahaan memberikan sinyal yang baik kepada investor seperti, dari
solvabilitas, dimana perusahaan mampu melunasi seluruh utang yang dimiliki; dari
profitabilitas, tingkat profit atau laba yang dihasilkan perusahaan tinggi; dari
likuiditas, dapat dilihat perusahaan tersebut mampu melunasi utang jangka pendek
dengan memanfaatkan aset lancarnya; dari aktivitas, bagaimana perusahaan mampu
memutar penjualan terhadap aset yang dimiliki; dan dari sisi pertumbuhan
penjualan, penjualan yang terjadi ditahun sekarang lebih besar dari penjualan
sebelumnya, maka target penjualan telah tercapai. Dapat disimpulkan, investor
akan beranggapan bahwa perusahaan tersebut bagus dan layak untuk
diinvestasikan.

Analisis Rasio Keuangan

Analisis rasio keuangan yaitu mengadakan analisis untuk menghubungkan berbagai
pos dalam suatu laporan keuangan baik secara individu atau secara kombinasi
dengan membagi satu angka dengan angka lainnya untuk membandingkan angka
yang sudah ada (Kasmir, 2011). Menurut (Hanafi & Halim, 2018), empat macam

kategori pengelompokkan analisis rasio antara lain:
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1. Rasio Lancar (Current Ratio)
Rasio ini menilai kesanggupan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya dengan memanfaatkan aset lancar (aset yang berubah
menjadi kas,dalam satu tahun siklus bisnis). Jika angka likuiditas yang
dimiliki perusahaan diatas 1, membuktikan perusahaan aman dalam
melunasi utang jangka pendeknya dengan memanfaatkan aset lancar yang
ada.

2. Rasio Perputaran Total Aktiva (Total Assets Turnover)
Parameter ini mengukur efektivitas penggunaan jumlah pendapatan
perusahaan, dimana ketika perputaran asetnya semakin tinggi, maka makin
efektif perusahaan dalam memanfaatkan total aktiva tersebut untuk
penjualanannya.

3. Rasio Utang terhadap Ekuitas (Debt to Equity Ratio)
Rasio ini mengukur hubungan antara utang jangka panjang dengan jumlah
modal sendiri yang telah diberikan oleh pemilik perusahaan untuk
mengetahui jumlah dana yang disediakan kreditur dengan pemilik
perusahaan. Utang tidak dapat lebih besar dari modal agar beban perusahaan
tidak semakin bertambah. Jika tingkat rasio ini rendah berarti keadaan
perusahaan semakin bagus, dikarenakan alokasi utang terhadap modal
semakin kecil.

4. Return On Asset (ROA)
Rasio ini mengukur potensi suatu perusahaan dalam memperoleh laba

dengan menggunakan total asetnya (profit) yang dimiliki setelah
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disesuaikan biaya untuk menginvestasikan aset (Hanafi & Halim, 2018).
Terjadinya tingkat rasio ini berarti semakin baik.

Pertumbuhan Penjualan

Pertumbuhan penjualan memberikan informasi tentang seberapa besar kemampuan
perusahaan dapat menaikkan penjualanan mereka dibanding dengan jumlah
penjualan keseluruhan (Kasmir, 2008). Jika dilihat dari perspektif investor,
pertumbuhan penjualan merupakan suatu sinyal bahwa segi kinerja perusahaan
tersebut baik, dan investor berharap taraf pengembalian (rate of return) dari
investasi mereka menunjukkan perkembangan yang dijalankan perusahaan
menguntungkan.

Harga Saham

Saham diartikan juga sebagai bukti seorang investor telah melakukan penyertaan
modal pada suatu pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan
terbatas. Dalam penyertaan modal, pihak terkait mempunyai pendapatan
perusahaan atau klaim dari aset dan berhak datang dalam Rapat Umum Pemegang

Saham (RUPS). Faktor—faktor yang menguasai perubahan naik turun harga saham:
1. Faktor Fundamental Perusahaan.

Saham perusahaan yang kinerja fundamentalnya bagus akan menyebabkan
harga sahamnya naik. Sedangkan saham perusahaan yang Kkinerja

fundamentalnya tidak baik akan menyebabkan harga saham menurun.

2. Aksi Korporasi Perusahaan
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Dampak dari kebijakan manajemen perusahaan berpengaruh terhadap harga

saham di pasar modal seperti merger, divestasi dan akuisisi.
3. Kebijakan Pemerintah

Kebijakan ini berpengaruh terhadap harga saham sekalipun rencana tersebut
belum terlaksanakan, seperti kebijakan perseroan, keputusan ekspor impor dan

keputusan Penanaman Modal Asing (PMA).
4. Fluktuasi Kurs Rupiah Terhadap Mata Uang Asing

Tinggi rendahnya kurs rupiah atas mata uang luar salah satu pemicu naik

turunnya harga saham di pasar modal.
Pasar Modal

Pasar modal yaitu tempat bertemunya industri dan instansi lain yang menginginkan
dana dari rakyat untuk melakukan perluasan bisnis, ekspansi, penanaman dana dan
lainnya pada masyarakat yang ingin menanamkan dana mereka (idx, 2022). Secara

garis besar pasar modal dibagi dua yaitu:

1. Pasar Primer atau perdana, yaitu tempat pertama yang ditawarkan kepada

masyarakat berupa saham, obligasi dan reksadana.

2. Pasar Sekunder yaitu tempat penjual dan pembeli melalui mekasnisme

lelang berkelanjutan atau continuous auction.

Pengembangan Hipotesis
Berdasarkan penelitian - penelitian yang pernah diteliti sebelumnya, maka hipotesis

yang akan dilakukan oleh penulis adalah sebagai berikut:
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Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham perusahaan teknologi (X1)
Rasio ini mengacu pada profit dan efisiensi operasional perusahaan dalam
menggunakan asetnya demi menghasilkan laba. Bagi pihak manajemen rasio
ini berguna untuk mengevaluasi keefektivitas dan efisien dalam mengelola aset
perusahaan. Besarnya rasio ini terjadi, maka semakin efektif perusahaan dalam
menggunakan jumlah aktiva perusahaan secara keseluruhan dan laba yang
dihasilkan akan lebih besar. Kaitan ROA terhadap harga saham sendiri terlihat
jika profit perusahaan yang tinggi, maka permintaan dan penawaran yang tinggi
dari pihak investor akan berkaitan dengan harga saham yang tinggi. Pada
penelitian sebelumnya membuktikan bahwa Return On Asset (ROA)
berpengaruh positif terhadap harga saham, dikarenakan tingkat rasio yang
tinggi mampu menumbuhkan harga saham perusahaan (Cinthia, 2019). Dengan
ini penulis mengajukan hipotesis:

H1: Return On Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham

Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham perusahaan teknologi (X2)
Rasio ini membantu para investor untuk menunjukkan perbandingan aset lancar
dengan kewajiban lancarnya. Berkaitan dengan teori signal, informasi dari rasio
ini nantinya dapat menjadi signal bagi perusahaan dan investor untuk
mengetahui kinerja dan perkembangan perusahaan di masa mendatang.
Tingginya rasio ini menunjukkan semakin baik tingkat likuiditas perusahaan.
Current Rastio berkaitan dengan harga saham dilihat dari laju pelunasan utang
perusahaan yang telah jatuh tempo, semakin cepat perusahaan melunasi utang
jangka pendeknya, investor akan berpikir bahwa perusahaan ini aman dalam

10
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membayar utang-utangnya dan dividen yang diberikan akan semakin besar.
Berdasarkan analisis (Cinthia, 2019) maka Current Ratio berpengaruh terhadap

harga saham. Dengan ini penulis mengajukan hipotesis:
H2: Current Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham perusahaan teknologi

(X3)
Rasio ini menunjukkan hubungan antara total kewajiban jangka panjang dan
jumlah modal yang diberikan kepada pemilik perusahaan yang berguna untuk
menentukan seberapa banyak dana yang diterima kreditur. Utang yang besar
akan berpengaruh dalam pengurangan laba yang diterima perusahaan. Semakin
kecil tingkat rasio ini akan semakin bagus, dikarenakan modal untuk
penjaminan kewajiban lancar baik. Kaitannya rasio ini terhadap harga saham,
bahwa utang perusahaan lebih rendah dari modal yang mereka miliki, dan
investor akan berminat meinvestasikan dana mereka, sehingga harga sahaam
tersebut akan tinggi. Berdasarkan penelitian (Anjayagni & Purbawati, 2020)
Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara signifikan terhadap harga
saham. Melalui ini penulis mengajukan hipotesis:

H3: Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif terhadap harga saham
Pengaruh Total Asset Turnover (TATO) terhadap harga saham perusahaan

teknologi (X4)

Rasio ini digunakan untuk mengukur jumlah aktiva yang berjalan dalam operasi

(operating assets) terhadap jumlah penjualanan yang telah diperoleh dalam satu

11
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periode. Rasio ini menghitung keefektivitasan pengguna aktivanya, jika
perputaran aktiva ini semakin tinggi, maka semakin efektif perusahaan tersebut
dalam memanfaatkan total aktiva untuk penjualan, sehingga investor
menganggap perusahaan tersebut berhasil memperoleh pendapatan yang tinggi,
dan minat investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut semakin tinggi,
kemudian membuat harga saham perusahaan meningkat. Menurut penelitian
(Sari, 2020) Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh positif dan signifikan

terhadap harga saham. Dengan ini penulis mengajukan hipotesis :

H4: Total Asset Turnover berpengaruh positif terhadap harga saham
Pengaruh Sales Growth terhadap harga saham perusahaan teknologi (X5)
Pertumbuhan penjualanan ini mengukur perbandingan antara kenaikan
(penurunan) dengan nilai periode sebelumnya yang dinyatakan dalam bentuk
persen. Rasio ini sering dilakukan oleh para investor dan manajemen untuk
menganalisis kinerja pertumbuhan perusahaan dimasa datang. Semakin tinggi
nilai pertumbuhannya maka semakin baik dan positif, jika semakin turun nilai
pertumbuhannya maka manajemen perusahaan perlu memperbaiki dan
meningkatkan kembali penjualanannya agar minat para investor untuk membeli
meningkat, sehingga harga saham juga meningkat. Menurut penelitian
(Permatasari, 2020) Pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham dikarenakan perusahaan mampu mengukur dan
mempertahankan posisi ekonomi mereka. Dengan ini penulis mengajukan
hipotesis :
H5: Sales Growth berpengaruh positif terhadap harga saham

12
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ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Deskripsi Sampel Penelitian
Terdapat sebanyak 34 perusahaan di sektor teknologi yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia, namun penelitian ini akan berfokus pada 30 perusahaan berdasarkan

kriteria pemilihan sampel dengan teknik purposive sampling.

Tabel 4. 1 Sample Penelitian

No. Kriteria Jumlah
1. Perusahaan sektor teknologi yang terdaftar pada BEI 34

2. Perusahaan sektor teknologi yang terdaftar pada BEI 30
periode 2018-2021 yang digunakan untuk menghitung
variabel penelitian.

Berdasarkan data diatas, total sampel yang digunakan dalam pengujian hipotesis
setelah yang dilakukannya transformasi data yaitu sebanyak 47 dari 30 perusahaan.

Statistika Deskriptif

Tabel 4. 2 Hasil Statistika Deskriptif
Descriptive Statistics

N | Minimum | Maximum | Mean Std. Deviation
Return On Asset 47 .00 .28 .0694 .05888
Current Ratio 47 1.14 8.59 | 2.9913 1.63445
Debt to Equity Ratio | 47 .03 3.97 1677 .78319
Total Asset Turnover | 47 .03 5.41 | 2.0072 1.58716
Sales Growth 47 -.63 1.47 .2460 49211
Harga Saham 47 50 5275 | 1280.83 1495.557

Berdasarkan Tabel 4.2 dapat dilihat bahwa jumlah sampel data pada penelitian
ini sebanyak 47 selama 4 tahun dan data yang didapat pada variabel ROA vyaitu
jumlah mean senilai 0,694 di berasala dari Tourindo Guide Indonesia Thk tahun

2020, dapat disimpulkan bahwa menurut investor profit perusahaan yang bagus

13
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yaitu diatas 10. Data CR nilai mean sebesar 2,9913 berasal dari perusahaan M Cash
Integrasi Tbk tahun 2021, kemampuan perusahaan melunasi kewajiban lancarnya

dinilai cukup tinggi dikarenakan mendekati nilai 3.

Data DER jumlah mean adalah 0,7677 terdapat dari perusahan Cashlez
Worldwide Indonesia Tbk tahun 2019, dengan begitu perusahaan sektor dinilai
mampu mengelola utang yang dimiliki dengan baik, sehingga perusahaan
menggunakan ekuitas dalam menulasi utangnya. Data TATO jumlah nilai meannya
yaitu 2.0072, di dapat dari perusahaan Sat Nusapersada Tbhk tahun 2019, yang
berarti tingkat perputaran aset yang dimanfaatkan oleh total asetnnya sangat tinggi
dan efektif. Data sales growth memperoleh nilai mean sebesar 0,2460, ini terdapat
dari Elang Mahkota Teknologi Tbk. tahun 2019, dapat disimpulkan bahwa tingkat

penjualanan di sektor ini rendah dan perlu menaikkan strategi penjualannya

Pengujian Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Tabel 4. 3 Hasil Uji Normalitas

Unstandardized
Residual
N 47
Asymp. Sig. (2-tailed) .028°
Monte Carlo Sig. (2-tailed) Sig. 3214

Dari Tabel 4.3 diatas dapat dikatakan data telah berdistribusi normal, dikarenakan
syarat berdistribusi normal yaitu nilai signifikasi > 0,05 atau 0,321. Dengan hasil
yang telah diperoleh, variabel pada pengkajian ini yaitu ROA, CR, DER, TATO,

sales growth dan harga saham dapat dikatakan telah berdistribusi normal.

14
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Uji Multikolinearitas

Tabel 4. 4 Hasil Uji Multikolinearitas

Variabel Tolerance VIF
Return On Asset 799 1.252
Current Ratio .598 1.673
Debt to Equity Ratio .613 1.632
Total Asset Turnover 902 1.109
Sales Growth .795 1.258

Mengingat nilai tolerance > 0,01 dan VIF < 10, maka dapat disimpulkan dari hasil

pengujian Tabel 4.4 bahwa variabel ROA, CR, DER, TATO dan sales growth tidak

menunjukkan gejala multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas

Regression Studentized Residual

Tabel 4. 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Harga Saham
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Regression Standardized Predicted Value

Tabel 4.5 menunjukkan bahwa titik — titik dari data telah diuji terdistribusi dengan

baik dan terdistribusi secara acak, yaitu diatas dan dibawah angka 0. Maka, dapat
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disimpulkan dari gambar scatterplot diatas, bahwa variabel pada penelitian ini tidak

menunjukkan gejala heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi

Tabel 4. 6 Hasil Uji Autokorelasi
Runs Test

Unstandardized
Residual

Asymp. Sig. (2-tailed) 378
Dari Tabel 4.6 diatas cenderung beralasan bahwa informasi dalam penelitian ini

bebas atau tidak ada gejala autokorelasi, karena nilai Asymp. Sig > 0,05 yaitu 0,378.

Uji F
Tabel 4. 7 Hasil Uji F
Model Df F Sig.
Regression 5 3.276 .014°
Residual 41
Total 46

Dari Tabel 4.7 dapat dibuktikan bahwa nilai sig < 0,05 yaitu 0,014, dan Fnitung 3,276
> Franel 2,30. Dapat ditarik kesimpulan bahwa variabel ROA, CR, DER, TATO dan

sales growth berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Uji Koefisien Determinasi (R?)

Tabel 4. 8 Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model R R Square Adjusted R Square

1| .534% .285 198

16
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Berdasarkan Tabel 4.8 nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 19,8%. Dapat ditarik
kesimpulan bahwa variabel ROA, CR, DER, TATO dan sales growth mampu
menggambarkan harga saham sebesar 19,8%, sedangkan sisanya sebesar 80,2%
menjelaskan variabel lain yang bukan termasuk dalam variabel penelitian ini.

Uji t

Tabel 4. 9 Hasil Uji T

Model t Sig.
(Constant) -.312 157
Return On Asset 1.561 126
Current Ratio .806 425
Debt to Equity Ratio -.024 981
Total Asset Turnover 3.026 .004
Sales Growth -472 .639

Berdasarkan Tabel 4.7, bahwa variabel TATO berpengaruh positif signifikan
terhadap harga saham, sedangkan variabel ROA, CR, DER dan sales growth tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sehingga variabel yang dapat

diterima adalah variabel TATO.

Pembahasan

Pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham

Return On Asset tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Dapat
disimpulkan pengelolaan aktiva perusahaan sektor teknologi selama empat tahun
tidak efektif, karena laba yang dihasilkan secara keseluruhan dari tahun ke tahun
mengalami naik turun. Tingkat profitabilitas belum tentu berpengaruh kepada harga
saham. Penyebab tingkat pengembalian aset pada sektor teknologi ini rendah

17
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kemungkinan dikarenakan aset berharga yang dimiliki perusahaan sangat mahal.
Dengan menurunnya rasio ini, dapat dinilai para investor bahwa prospek kinerja

perusahaan kurang baik, dikarenakan ketidakmampuan dalam meningkatkan laba.
Pengaruh Current Ratio terhadap Harga Saham

Rasio ini berpengaruh negatif dikarenakan tingkat Current Ratio yang
tinggi, sehingga harga saham perusahaan mengalami penurunan. Terjadi penurunan
dikarenakan perusahaan belum melunasi utang jangka pendek dengan jatuh tempo
yang telah diberikan dan keuntungan yang dimiliki perusahaan menurun karena aset
lancar yang tersedia tidak dipergunakan dengan efisien. Terjadinya penurunan
harga saham ini membuat minat para investor menurun dalam berinvestasi saham,
dan bagi manajemen perusahaan perlu meningkatkan Kkinerjanya dengan
memanfaatkan aset lancar agar dapat meningkatkan keuntungan perusahaan dan

mampu dalam melunasi utang jangka pendek.
Pengaruh Debt to Equity Ratio Harga Saham

Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Tingginya rasio ini menunjukkan perusahaan mengalami gagal bayar, karena
tingkat utang keseluruhan pada perusahaan lebih besar dari pada modal. Banyaknya
perusahaan sektor teknologi yang baru dan sedang berkembang, kemungkinan
menjadi salah satu faktor tingginya utang perusahaan, dikarenakan memerlukan

dana untuk realisasi operasional.

Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Harga Saham

18
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Total Asset Turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga
Saham. Dengan terjadinya pengaruh ini menunjukkan semakin tinggi perputaran
aset maka semakin meningkat harga saham perusahaan. Dapat dilihat perusahaan
memanfaatkan perputaran aset total dari penjualanan bersin dengan efektif.
Tingginya pendapatan yang dimiliki perusahaan menjadi keputusan yang baik bagi
para investor dalam berinvestasi, dikarenakan pengaruh pembagian dividen yang
diberikan juga semakin tinggi dan kinerja perusahaan sendiri dipandang baik dalam

mengelola asetnya.
Pengaruh Sales Growth terhadap Harga Saham

Hasil pengujian ini menyatakan bahwa sales growth tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Hal ini terjadi dikarenakan tinggi rendahnya
penjualanan disetiap tahunnya, sehingga berkaitan dengan hasil laba komprehensif
yang tidak menentu dan pendapatan yang dihasilkan perusahaan belum pasti
digunakan untuk pembagian dividen, melainkan digunakan untuk pengembangan
usaha, sehingga pertumbuhan penjualan tidak berdampak terhadap harga saham.
Diukur dari segi investor, perusahaan tidak mampu mempertahankan

operasionalnya, sehingga presentase dari tahun ke tahun mengalami perubahan.

KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab 4, pengaruh
Return On Asset tidak berpengaruh terhadap harga saham, dikarenakan

ketidakmampuan perusahaan dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan laba.
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Current Ratio ini tidak berpengaruh terhadap harga saham, dikarenakan
kurang efektifnya perusahaan dalam melunasi utang jangka pendek yag telah jatuh
tempo, dan kurangnya memanfaatkan aset lancar dalam memperoleh pendapatan,
sehingga tingginya rasio ini membuat harga saham turun dan modal yang telah
diinvestasikan para investor juga menurun.

Terjadinya Debt to Equity ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham
dikarenakan perusahaan mengalami gagal bayar, sebab tingginya seluruh utang
perusahaan tidak sebanding dengan tingkat modal. Dapat disimpulkan, tingginya
rasio ini akan berpengaruh terhadap kinerja perusahaan, dimana beban bunga yang
dimiliki perusahaan akan semakin tinggi dan pendapatan perusahaan mengalami
penurunan.

Total Asset Turn Over berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga
Saham. Walaupun profit perusahaan sektor teknologi dalam empat tahun terakhir
mengalami naik turun, tetapi perusahaan mampu memaksimalkan atau
memanfaatkan aset yang dimiliki guna meningkatkan pendapatan mereka. Dari
variabel ini dapat membantu menaikkan harga saham perusahaan dan menaikkan
minat investor dalam berinvestasi karena dividen meningkat.

Sales Growth tidak berpengaruh terhadap harga saham dikarenakan tidak
maksimalnya peningkatan pendapatan perusahaan disetiap tahun. Selain dari sisi
penjualan, minat investor yang rendah menjadi salah satu penyebab pertumbuhan
penjualan menurun, dikarenakan permintaan saat membeli saham menurun,
sehingga harga saham juga ikut menurun. Untuk itu perusahaan perlu meningkatkan

strategi operasional perusahaan, pemanfaatan dalam menggunakan aset, dan
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mempertimbangkan tingkat liabilitas agar pendapatan dan pengembalian dana
perusahaan meningkat.
Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan oleh penulis yang terjadi dalam penelitian antara lain:

1. Sampel dalam penelitian ini berfokus pada perusahaan teknologi yang
laporan keuangannya telah terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama 4
periode yaitu tahun 2018-2021, sehingga penelitian ini tidak serupa dengan
jenis perusahaan lain.

2. Perusahaan teknologi di Indonesia sebanyak 34 perusahaan, dan perusahaan
yang dijadikan sampel sebanyak 30 perusahaan. Perusahaan teknologi di
Indonesia lebih sedikit dari pada dari pada jenis perusahaan lain, dan ketidak
lengkapan laporan keuangan di tahun tertentu menjadikan penulis sulit
untuk melengkapi data.

Saran

Dari keterbatasan penelitian diatas, diharapkan untuk penelitian selanjutnya lebih
memperhatikan variabel yang akan digunakan terhadap harga saham, menggunakan
laporan keuangan yang lengkap, dan menambah data observasi atau memperhatikan

sektor perusahaan yang akan diteliti agar hasil yang didapatkan lebih baik.
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